־ / 






רל ^ .; - ימ.־ ד ■ ז *י . • ■ ׳ *#־ג י * \ :־י 1 

שי ם ־ 





למו ז מעב ד תמלילי □ א־־ב ? 


נוחו ת שימו ש וקלו ת הפעלה . 

"נרמ ה שא ת השינו י המהות י בתוכנו ת לעיבו ד תמלילי ם עשת ה חבר ת גרינבר ג 
מהנדסי ם ע ם תובנ ת ה־א-ב . ז ו הית ה הפע ם הראשונ ה שב ה הלקו ח ל א הי ה צרי ך 
לייג ע א ת עיני ו בקריא ה ממושכ ת בספ ח הדרכ ה עב י כרס , רו ב התפרי ט ע ל צ ג 
המחשב . את ה קונ ה תקליטו ן!בתו ך כמ ה שעו ת את ה שול ט בחומר " דריעו ת אחרונות " 
-ספטמב ר 86 ׳) . 


תוכנ ה מס ת טוב . 

התוכנ ה פותח ה לפנ י כ־ 3 שני ם בבי ת גרינבר ג מהנדסים , המתמח ה ביישומי ם 
למשר ד ממוחשב . מיט ב המוחו ת בישרא ל עסק ו בפיתו ח התוכנ ה והתאמת ה 
לדרישו ת השוק . בחבר ה שוקדי ם לל א הר ף בפיתוח ן ש ל מערכו ת נוספו ת לדו ר חד ש 
ש ל המשר ד הממוחשב , ברמ ה גבוה ה ש ל הנדס ת אנוש , ע ל פ ׳ דרישו ת לקוחות , 
והתאמת ן לעיד ן הטכנולוגי ה המתקדמת . 

)( 1 "בתוכנ ה מקצועית . 

בחירת ם(לאח ר בדיקו ת קפדניות ) ש ל הגופי ם המובילי ם במש ק(צה״ל , משר ד 
הבטחון , חבר ת החשמל , מקורות , פ ז ועוד...) , ואלפ י משתמשי ם אחרי ם מרוצים . 

)("* ב מחי ר נו ח לכ ל לקוח! : 

מבצ ע לקרא ת סו ף שנ ת הכספים: 0 ^ 0£ ( 637 ש״ח) , וז ה עו ד ל א הכל! : 


א- ב בונוסי ם מיוחד■□* : 

את ה רוכ ש אייגואנ ו נותני ם ל ך(כ ן,ז ה כלו לבמחיר!) : 

* מילו ן ממוחש ב עברי/אנגלי/עבר י(אלקלעי) , הפות ר ל ך א ת בעי ת התרגו ם נלחיצ ח מקש ! 

* מיזוגי ת( 90 ז 16 עז־ו 131 ע 1 ) שתישל ח עבור ך מסמכי ם לרשימ ת לקוחו ת ארוכ ה ותשל ב לכ ל 
לקו ח א ת הנתוני ם המתאימי ם ל 1 . 


)( 9 י ב החל ף וזנ ק לדו ר החדש! : 


א ם ברשות ך גירס ת א־־ ג ישנת , תמור ת סכו ם סמל י של 5 ני 11 ^י 1 ( 1 66 ש״ח ) אנ ו 
גחליפ ה בת 1 כנ ת א- ב חדש ה ומשוכלל ת(גירס ה 4.1 0 ) . א ם ברשות ך מעב ד תמלילי ם 
אחר , פנ ה אלינ ו וקב ל הצעתנ ו להחלפתו . 


אופציו ת נוספות : 

* ניק ו ד - ניקו ד כ ל מיל ה ע ל המ 0 ך . והדפסת ה במדפסת . 

* סד ר צילו ם - תוכני ת העבר ה מיוחד ת ש ל מסמכ י א־ ב לסד ר צילום/דפו 0 . 

* התקשח ת למעיכ ת 5 ק 0 ח ק ש ל יבמ . 

* ר ב לשוניו ת - שילו ב 4 שפו ת בדיסק ט אחד : אנגלית , עברית , צרפתי ת ו־ספרדי ת א ו 

: : גלמנית . . .■־■' . ־ י י - 


הפתעו ת שבדרך.. . 

בקרו ב תצאנ ה מערכו ת נוספו ת לניהו ל משרד : 
ל תזכורו ת)מהו ל תיק י מעק ב ממוחשבי ם י 
*שעו ן מעור ר ־ ; ־ ־ י; . ; 

*.מאג ר נתוני ם . י י 

*חייג ן אוטומט ׳ 

־* <לו ח פגישו ת ממוחש ב . ! 

!הכלברמהמעול ח מבית־וזיוצ ר ש ל אייי ג ! 



י י • ״, 1,1 ? 







. * חמתיוי םאימ י 0 <לים 0 יר< וןחריב ח 
■ *'וזכוניסי ט <^ 1 י !וז 0 י 0 לרכיש ת{לנ ד 



פיתו ח ושיווק : גרינבר ג מהנדסי ם ת.ד . 50248 ת״ א 656141-3 ־ 03 



מעב ד התמלילי ם המוב ׳ 
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"עז ת אחרונו ת 
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גנעכל ה במשל , ובבורס ה 


ז 1 דלי / -ל■• / י . " י *י*' . ז . '■ / •■וי ; / 

7 ^ 1 4 /$/ 7 : \ 7 4 

/: ,■/ 7 -/ 7 ״ : ן 




1 (זו ז 

?מתגבשת ־ 

[ונ ת ״עיסק ת החבילה ״ 1 

וזנ ו 

961 

(עוינגו ר 

כב ר 


1 < 7 ז 7 

^1 

ש ד 


ועי ן 

וי ו 

בלי ה 


וגבו ■ 

1 י - 

ן התו ו 
^ 1 ביןחש ג 
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יו ם שלישי , כ״ ח נכסל ו הש ם 


״ז , 30.12.1986 ^ 



להפשר ה ההולכ ת ומתגבש ת בדיוני ם בי ן הממשל ה """יי' " 
ממיקיס , ל א תבי א לצמיח ה כלכלית , לאתפתורא ה 
פלוסי ם ול א תסיי ע להורד ה נוספ ת ש ל האינפלצי ה םח 0 ^'^ > תא ■ ^ 
010 א ו במאוח ר לצא ת ע ם תוכני ת כלכלי ת הדש ה 
* 00 -וזא ת לב ל ד,מאי״ י ע ד אסצע ^ 190 1 ,ל ^^ח ^ ש ל 

%^הותסזבסידיותהממ< 0 ל^יו תלח {['^ ס ^ ם ^?^ ח ^ ^ י 

§#;טנידד , מאטיבי ת ש ל ח 1 :ר( ת מ 0 ש 3 תיןת 1 הא ^ 1 ^< ר * ״ 
10$ סת ר כס ו פיחו ת,קיצוצ י תקצי בובי טול י פטו ר 0 ל 0 נק_^_ _ 

ד ג גצחובןוק*ן^*^נ^^*** * 

1 -ך ; ו י הדיוני ם יו ל " * ^ו י נ^ל 1 ז 8 י נ" . מלק ו ני " 

((#•*!*י!! ! י ' ־■׳• ׳ ג ץ המ&שלח , דגהמתידיח ־״??? £ • ״?י״ הוען 4 וזנז ת 1 גל 2 ל״ם - 

8 ־•־•• ■ ,■ ־ . נועד ו לחצי ל ^ 2 ? . ו •** א ה עש ,זדנטך 6 נ'מים 1 עמ^ ס 

3 ^ 48 ־׳■'■• ־ • חוומגדילאמ״ר-לי^י^^ • 

: ני ת ימלבלי מ ש ל ו נ!^ !' 2 י בתלני ת הכלכלי ם למייל • 

מכ ל מפממיט . ואמ־':^ 8 ־ : ^ • : : * 5 ^מ^־^ 8 ד־ד ^׳מגלמיי • 

£*יי #־ . חעוגדים , ל א ^***** ^ 3 • 'תמדותימן •. מ 
־ / •י . החלשו ת ואפיל ו ל א תיןציבי׳^^י^ . יהיח ! יהיהז־ ק גש י 

ו 116 מ ה הכלכלי םהשונים •!■:•״ ! ־' •ישי^ג ה וץתר ,הויזוהגפ א לנד יי ; י 

*""•"יי ■ ז י* ו)י 2£ !*^•' • י• 1 **י ) '*יי-מג^!£! ע 

::?ץ : עמו ד 18 דיו ת בתוכני ת הפשר ה ההרלכ מ י ■ע!׳ ■ ^ #ו^נ ו ^יגפלמ ה כנוש^-רשל . 

ג אוווזיס . 


אחוזי □ ?שנח ,ח י • 1 ^?117x7 ■י ינ- י"- י י"ני״׳ ו *■׳-"*■"*י"'■" ■ ־ 
נ־ 13 השני ם האחרונות , ובמש ק הישראל י ל א חית ח צמיח ה ממיי י 
בצ ל אות ת תקופת י . " 

ג ם התחזיו ת האופטימיו ת ש ל חאוצר , כדב ר גידו ל התוצ ר 3 ־ 4 
אחוזי ם בשנ ת 1987 , את ן מצביעו ת ע ל צמיח ה ש ל ממש , שכ ן המש ק 
הישראל י זקו ק לשיעור י גידו ל שנתיי ם ש ל 10 אחוזי ם ויות ר בשנה , כר < 
שנית ן יהי ה לצא ת מהקיפאו ן הנוכח י ולעבו ר לצמיח ת כלכלי ת 
אמותית . 


פיז״י״זמ״. ■ •יי • 

^^^^,ענזוד- 1 ג • 


זי 1 ה.'י 5 צי ז 

,׳> ׳ יי ■ 


ש ת בקבינ ט יחסל ( 



מנ.'י<־מיו• • 
1 יי 3 '" ' 

ל א 

* הללועשויי ! 


כלכליתחרשר^וח 0 (ף; ^ 
ליןן־מ^ 3 ;*ו״^ 2 















׳! 1 



הכ י משתל ם נעי ר ! 




שר ם ¥09300 

היטזג׳ י ¥1 11 

שר ם ¥0583 

שנייד ר 8¥025 


הזדמנות ! 

כמו ת מוגבל ת 
מתצוג ה . 
במחיר י חיסו ל 


י 1390 " 

י 1590 " 

י 1490 " 

י 1570 " 


מגח ר של ¥0 כ.נש<ונל,סאני ו , 
3 ישר,נורמנדוז 1 עוד . 


טלויזיו ח 

מבח ר טלויזיוו ז בכ ל הגדלי ם ממיט ב החברו ת : סוני , 
זזו , גרץ , נורמנדח , גרונדיג , פיילוט , נשיונל״סאני ו ועוד . 

הוו ל מ ־ 860 ש״ ח * 

— גיגצע ! — 

דדי ו טייפי ם ניידי ם הח ל ט- 229 ש י ח 

ע ם רמקולי ם מתפרקי ם 


ממיט ב החברו ת 

סטריא ו 

סמי, ¥0 (.,סאנמ,פימיר,פישמטפנמן ס ועוד . 
הח ל מ - 590 שי ח (כול ל רמקולים ) 

חד ש - פטיפונ י דיס ק לייז ר הח ל מ 860 ^ 1 


מחיר י המבצ ע כוללי ם מע״ מ לתשלו ם מזומ ן בלב ד 
התשלומי ם לנעל י כרטי ס אשרא י ויז ה וישראכד ם 
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למשפח ת יפר ח 

צרו ר ברכו ת ואיחול י הצלחה ! 
אתכ ם לכ ל אור ך הדרך.. " 


ידידכם , 

בדחומ ן אב י 

זמי ר - סופנו ת לביטו ח גע״מ . 


1 י.? ס י*• ' ו י 1 

״ . > , 

־ 

; 

\ ׳ ־ : • לי;:־ ׳; | 
יד ^ '. י ׳ ג 

:- : די ז 6 

•ל ? !•״ז־ ו , 6 ■• ] ( 


לאוסנ ת "טרנ ס ספורט " 
ברכו ת חמו ת מקר ב ל ב 
ואיחול י הצלח ה 


מתפר ה ״לינוי ״ 8 שגי ! 

וצוו ת העובדים ♦ י י ננ״זמר ה 


.^ ז ־•.*״•י)-.** '._•***.••* • 9 ■י• - י • ג 

:*?*•*ן , ׳ן;?.י..£.*י 4.8 * *<^ 8 ^ר •'•׳׳ ' *״י • ־-*׳יי ד ־•***־* ״ ^־׳ י י׳־ - * ־ ' ' 

^"־. י י ל 1 ' 


,־<*■• ׳ ו׳ר < , —! 1 •״ ' *■•י־ * ־ ־ '׳ - "׳**י ־ ־* - - 

* < • . . - * ** ן <■׳,: ־ . *־ * 


81 ברבותינ ו לפתיח ת בית - האופנ ח 
"טרנ ס ספורט " 

על ו והצליחו ! 




״* • • ./,* ־ - .ת*-. / 17 ' 

■•־׳־ - \ ׳ • יי• ־ < 

אופג ה מטריפ ה פורצ ת לשו ק : 



'וגאו ת טופזכע ס 

בוני ם קוטג׳ים , דירו ת ע 
ופנטהאוזים • 

5520942 ,5523305 ,5515374 ־ 03 . 





• אופנ ה צעירה . לגברי ם שבחבור ה ! 


׳.; ׳ . 1 

1 

| יי | 

. . מ ! 

*; 41 ? 1 ■ 

י :' 5 : , 

> • '• 1 י 

י׳ 3 — 

! ♦ ־ • 

ג;, : 

' י 

.. ר ו 
1 . • 

;•־ * - י 
:•׳,׳ ו 
י י ' * * * 

ז י י . י 


לאופנ ת "טרנ ס ספורט " 
לרפ י ורח ל 

מחזיקי ם לכ ס אצבעות.. . 


אופי ר כה ן 


בוני ם דירו ת איכו ת בבניינ י פא ר 
בחולון ־ בנוו ה רמז . 

המשר ד : שנק ר 47 , חולון , קייא . 


^■ ׳ *. 4 ..ויי*\/ , ד״י ־ ^ ״ • * 

;•״ 4 ^*. < ״•!*. % ✓ י * * . * י ז * < ־ י ■ " : 


לאופנת״טרג ט ספורט " 

הרב ה הצלח ה ושגשוג ! 


לאוסנ ת "טרנ ס ספורט " 
מיר ב האיחולים * 


רח ׳ סמט ת השו ק 3 , ת״א . טל . 03-823264 

לכ ל מברכינ ו - תוד ה מקר ב ל ב ן 




קאמב ק סיג ל !"■י ! 

הזבאויף 14 ,כפ ר המדינ ה , ת״א . 

יטל . 216757 ־ 03 . 


;י: . י- , . ■ ^ < •י ; 


:•־׳.■ * '־**":* ד**. ו -"-ו . * 


לאופנ ת "טרנ ס ספורט " 

ברמתמפלהזלנד . 


אופנ ת 
"גי א ברזילי " 

רח ׳ יצח ק חלו י 1 . חולון . טל . 084671 ־ 03 . 




זבס״ ד 

ולאופנ ת "טרנ ס ספורט " 
!׳ייש ר כוו!! ! 


! לאופנת״טרנסיספורט " 
ברכותי ט חחמי ת להצלחה . 

נציגי ם בלעדיי ם ממאני ם ש ל ! 


' (נ * * 4 ז£>־( 1 *:\ ז 


8*133 ¥0116 


ש . גוטמ ן 

. יבו א טקסטי ל 

מרכול ת 11 , תל-אמב . 
טל . 6 12576 ; 03 -821856 


י : *£מג*ג*ו * •? 4 *?*: * !? • ^:•ז׳-י*י? 8 י • : 


?לאוסנ ת "טרנ ס ספורט " 

*אגשוגיומע&עח ! 


"מא*ר " 

מגמ ת ומאמנ ה 
רחיחזנוביץז , תייא . 
טל . 03-384514 . 


0 ח":יז..ו;ש 1 (־ . 1 ; ג 1 ל . ר 83 נ'ר " 

״/-•* * י, ' . 4 • * ' - 


לאוסנ ת "טדגס׳ספורט " 

ברכותינ ו הכנו ת להצלח ה 

ת 9 י ^ 


< ט ׳ 

• 7 ־י ז 

יבוא , ייש ר ושוו ק ג ל סוג י חוט י תפיר ת 
חקישון 40 , תייא . טל . 03-821962 . 


לאופנת״טחנ ס ספורט " 
ע^וחצליחה י 


!מתקנ י תשג ה לחוויו ת 

המפע ל ! רו ן צילנו ב 64 , תיי א 
חגוו ז רספע ל : רח י אנן־מירולסג , תי׳א . 

טל . 01 - 380246 . 


לאוסנ ת "טרנ ס ספורט " 
שפ ע ברכו ת לרג ל הפתיח ה 


אופנו ג 
"בנ י לנד " 

רח י קרחבי ח 9 , תי׳ א טל . 837318 ־ 03 . 


לאוסנ ת "טרנ ס ספורט " 
על ו והצליחו ! 


מקו ר המתנו ת 

קשר ו יחזקא ל 
יבוא . שיוו ק והפצ ת 
מל י בי ת ומטבח . 

רוז ׳ זיבוטינסק י 10 , רמלוז . טל . 08-235761 . 


לאוסנ ת "טמ ס ספורט " 
הרצ ה הרב ה ברכות ! 


דר ד יפו־ת״ א 44 , טל . 839822 ־ 03 . 


לאופנת״טרנ ס ספזיגר י 
אתכ ם בשמחתכם . 

"סבילי ה טבפטיל " 

סמטמביוגהב ד 3 , תי^י ג 203488971.50 


"נעל י רוו " 

רח י עול י ציו ן 22 , יפו . 
טל : 03-834653 . 




מופנ ה "טינסספומי • 

שפ ע ברכות ! 


עיצובו** * **■תו*• * 

• ־ . רח ׳ רמממיב^יקרג.•* - 
0 לג*מ 58 ^פ 3 



לאוסנ ת "טרנ ס ספורט " 

1 - ז ׳ ׳ ■ 

! * ■ 
!.•• ז • • 

לאוסנ ת "טרנ ס ספורט , ׳ 

אלפיג׳רכות ! . 4 

׳ דיאקהא ח 

אביזרי ם לתעשיי ת הטכסטי ל והעו ר 

11 >•׳*׳ ( ' 

בחלחייעלווהצליוזו י י 

. 

"אוסנ ת פולי " 

־■ ־ רח׳*נולוו 10 ,ת״ א 

טל . 03-823234 

;1 

י^ ; ; י .. , וזוו י רוטשיל ד 27 < בת־ים.. ־ 

;־.;־־׳■: ־ ;׳ ׳ • טל . 879719 ־ 03 : 



ו^^סידינגד ת אחרונו ת 


'ג ; 


4 





בחוביתאפקייההשקש ת 


מא ת 

ד ב מחובטק י 
ובנ י בד ק 

• שנ ת 1986 ל א דואיר ה א ת סני ה למשקיעים , 
;ש ק מרבי ת אפיק י חהשקע ת שעמד ו לרשות ם 
מי ץ ל א הדביק ו א ת האינפלציה , וח ם ל א חז ר 
ליח ו לשמו ר ע ל ער ך פססם . תרמ ו לכ ך הקפא ת 
שמ י תחליפ ץ ש ל הדולר , ההאט ה בקצ ה חאיג ־ 
סלציח , וההתאמ ה האיטי ת ש ל המערבו ת חפי י 
ננסיו ת והכלכליו ת למצ ב החד ש שנוצ ר כמש ק 
לאח ר הפעל ת התוכני ת הכלכלי ת ש ל יול י 1985 . 

גד י להשוו ת בי ו ההשקעו ת השונות , לקחנ ו 
סט ס ש ל 10,000 ש׳׳ ח כתחיל ת שנ ת 1986 , חמ ד 
קעט ־ אות ו כשור ה ש ל השקעו ת מקובלות , הח ל 
מפניות , אגרו ת חוב , ומניו ת בנקי ם שבוזסור ; דר ך 
חס״סי ט ופק״מים , זהב , מטב ע חוץ , תוכניו ת חיס - 
כו ן נמקים , ופת״מים ; וע ד למכוניו ת נרלץ , זה ב 
וטל י ישראל . 

מאח ר והאינפלצי ה כשנ ת 1986 הסתכמ ה בכ - 
מאחוז , דיר י שכ ל השקע ה שתותי ר בידינ ו כסו ף . 

; ' ״.^ 1986 סכו ם ש ל 12,000 ש״ו ז שמר ה ע ל ער ־ 
. " "ייאלי . כמילי ם אחרו ת ל א הרווחנ ו ול א הס - 
- יטינ י - ר ק שמרנ ו ■ע ל עי ר הכסף . השקעה . 
יתיתי ו בידינ ו פחו ת מ־ 12.000 ש״ח , גרמ ה לנ ו 
נ״״גדי ם ריאליים . השקע ה שתותיר , כידינ ו כסוף , . 
יות ר מ־ 12,000 ש״ח , גרמ ה לנ ו חוחי ם ריא ־ 

הפסדי ם ריאליי ם י 

•^ס י שנית ן לראו ת מהשרטו ט למעלד , מרבי ת 
״״מו ת ל א הצליח ו לעכו ר בשג ת 1986 א ת י 
, קי ל 20 האחו ז( 2,000 ! ש״ח) , ולמשקיעי ם בה ן 
רסוחססדי ם ריאליים . ר ק כמניו ת חופשיות . וב ־ 
לנאמנו ת חמיתמחו ת כמניו ת הצליחו ־ חנמז* ■ ־ 
'יד ם להרווי ח רווחי ם ריאליי ם גבוהי ם ־ אול ם 

מ זהי ד נטיל ת סיכוני ם גבוהי ם , שכ ן ל א כ ל . ; 

, ״יח ז ^ כמש ר השנה , והי ו מניו ת(אומנ ם ל א > 
;:״״שדי ו ירידו ת תלולות . : 

; 1 פמןשהחרגש ח שרווח ה כקר ב רכים . כי ז -אי 1 י:'' ג ■ , 
^^קיע״ , חית ח נכונ ה ובמרבי ת סוג י ההשי ד ; ; י 
5 ^^מ,למשקיעי ם במהל ך שנ ת 1986 .הפסרי ם ■" ; 


עמית ה בשנהחאחרונ ח כ י *א ץ ; 

התכדד ה מט^ , ם רקה^קע ה בןםממ/'־: : • 

ב^< ת מצ ח 

^ ו 2 <<ק;ל*^<ת: 77 י ן 5 < 77 י 0 מי ^ ( 35-33 : 

:■ןןט 15 ־ד^די) 7 ל * #1 $4 ■■■■: * 

תג^ ת היסט ן 

^^שו$הדיאליתקט?ה , 

קהמדי ^ 

^^ד^ן,זהב 1 שארמ< 3 י ■ 


להל ן פירו ט התוצאו ת שהתקבל ו מחשקש ת 
10,000 שי ח בתחיל ת שנ ת 1986 בשור ה ש ל 
השקעו תסיננסיותואחחת ו • י י י 
דול ר שחור * מ י שרכ ש ממחיל ת שנ ת 986 ! ; 
דולרי ם שחורי ם ב* 10,000 ש^ח , קיב ל תמורת ם ; ־ 
6,060 דולר , לפ י שע ר ש ל 1.65 . בשבו ע שעב ר ! 
נית ן הי ה לפגו ר א ח אות ם דולרי ם ב- 9,21 1 שי ח ; 
כלכ ר (לםי ו 1,52 ו לדולר} . מכא ן שההפס ו הנ ר : 
מינל י הסתכ ם בי 9 ^ 7 אחוז , וההפס ד ריריאל י מי ד 
תחש ב בעליי ת מד ר ש ל 20 אתוז ) הסתכ ם ב״ 23 

אחוזי ם ! : • 1 י י . ; • ׳ • • > ־ ; " 

• מניוחו י ר ק מ י שהע ו והשקי ע במניות , למרו ת 
מזי^ ח ^ו:ב ^ הצלי ח !להשי נ הותי ם • 
.דאליי םרציניים • • י ־ ׳\צ ♦ ^ 

י השקע ת ממוצע ת כשו ק המניו ת(לפ י עליית . 
נתנ ה למקיקי^ ג ' 


• !•*׳י. ׳ ג י• , ^ ' ^ ׳ ■ 


רוו ח ש ל 775% 

מ י שהעדי ף להשקי ע ר ק נמגיו ח ההסד ר הב - 
נקאיו ת עשר י עס ק רע , הו א הרווי ח ר ק 9.08 אחו - 
זי ם (הוא : יקב ל 10,908 שקל ! ובמונחי ם ריאליי ם 
חשקעת ו נשחק ת ק ו. 9 אחתים . י 

" ■ כמוב ן שמדוב ר בטמוצעים , א ם נתמז ל מזל ך 
ורכש ת במחיל ת השנ ה א ת מניו ת •"קונמרשיום " 
■לנו ת 0.5 שקלים . ער ך תשקעת ף גדלסי^ס!, ; 

׳ כלומ ר ע ל אות ם 10,000 שקלי ם תקפל^בםו ף הקד . • 
נ ח 1105,000 שקלים . וה ו חו ת דואל י של י 5 7 7 
אמו , *לסמימקי ע ^נקת׳של^מיק " מוח - 
5 שקליג ^ הפסי ד מער ד השקעת ו את ח ^מוג : ־ 
חי ם נומינלי , 1 ^ : 68 אחו ז במזנחי * די&לייה . 

י כלומ ר ע ל:אות ם 000 ; 1 0 שק ל של : תחל ה השנ ה ; 
הוא\יקב ל כסו ף אשנד י ר ק 4,400 :ש!ק ל,!מביר ת^ן . 
',.אפיק״ישייהי ת לחבר ה קנעל י השלמאזינ ח הם , : 
;;־ומי^לייך - ומוי ; מלנ^יזזג { ■כר^י ף שנמלמז : 

• הכנקי ס:ה 5 ו^ל'י ם ^קן^ני'"לחמג : ן־ ; ■ 

■ עמדנ ו מ ת עלו ו בטיל ה ש ל 40,006 שמלי ם 
:.שקעו . מקלל ת חשג ח'בא^?ץ ם שונ^חווז^,, . 
■^למין,־ז 7 ^ תמלהמתמינמות ז :.־:•*;־ : •׳!; . 


חס״ס * מ י שהשקי ע בתחיל ת השנ ה סכו ם ש ל 
10,000 שק ל בתעודו ת ריפקדו ן חסחידמ ז הנקראו ת 
חס״ס , שעליה ן הו א מקב ל ריבי ת יומית , מקב ל 
בסו ף השנ ה סכו ם ש ל 11,850 שקל , כלומ ר רוו ח 
ש ל 18.5 אתזז . כמונחי ם ריאליי ם וה ו הפס ד ש ל 
1.23 אחוז . 

םק״מ : מ י שהשקי ע את ו סכו ם בפק׳נ ^ בלור ר 
סג ר אות ו אח ת לחודש , לתקומ ה ש ל חודש , פקב ל 
בימי ם אל ה סכו ם ש ל 12,098 שקל , כלומ ר דוו ח 
נומינל י ש ל קרו ב ל־ ו 2 אחוז . כא ן י ס למשקי ע 
רוו ח ריאל י זעי ר ש ל 0.81 אחת . 

י ש קרנו ת וי ש קרנו ת 

קרגי ת נאמנות * קש ת לקבו ע כא ן מסמרות ; 

שב ך תלו י באיז ו קר ן השקע ת א ת כספן . אול ם 
בדיק ה לגב י שלו ש קתות , אתו ! המתמהד י במסית , 
השני ה מניות , והשלישי ת קר ן נזיל ת הסיוע ־ 
ד ת להשקעו ת קצת ת מועד , ממיעה . ע ל ב ך שר ק 
.קו ץ המניו ת היוו ה בבחינ ת השקע ה סונה . נאות ה % 
קר ן מניו ת תקב ל לאח ר סנ ה 15,971 שקל ; בלהמ ר 
דוו ה נומינל י ש ל 59.71 אמר ו א ו כממזד ם ףאלז׳י ם 
■ ו 4 אחת . י :י . ■ י י י י ! ■י : 

מ י שהשקי ע כקר ן קמומחת ה בהשקעות:' , 
במס* ח מקב ל 606 * 10 :שע ל רומ ו גוםץנ$/של; ^ ; ־ 
יות ר מ- 9 אזאןי # אריחסי ת'לעליימי׳המדרי־זהוה: " 
המס ד ריאל י ש ל 1 1 • ^ $וץמ 4 ; 1 ;. ־ ! 3 ;•• ־ 

פ י שהשקי ע 

. 046 * ״ קוקליס , .בל!גו ך |וח־ז 1 גמדנל י ס ל 18.46 ; 
אחוואדהקסרףאליס ל 148 ז*|ווזי * 

: . תוב* ; א ם ■ו 1 מל 1# :; ,־למ 4 קיע : ?!ענ&ך׳-' ! 

יגאגתת ! ; 0 ^ .!הנמתחת . 1 שוסיז:^לזו!ז• ■ 

:'ח ת סוג^^ג:■ ; 

,התיתחו ג 

:'טמל'י! ק 


. ־ ; ־ ־■-..־רו־■. . ?^.ו ׳ 



























יייי י 




!צ 10 ו נ 


"אל ה מחשבים " יוצא ת במבצ ע מיוח ד ■ י 
לנוע ר ולמשפח ה בח ג חנוכ ה ! 

המחש ב היפנ י המעול ה 7 ^ 0 ק \/ו £0 ^ £45 >־־- - 

התוא ם הטו ב ביות ר בשו ק(זא ת עובד ה 0 : 

מס ך גרפ י צבעונ י מלא , 6 ו צבעי ם אפעימתי^יייי" ^ 

מערכ ת ז;!נ/ 0 .קו>וו> 0 אכו*או : עוגו ת "?!^ימ י 

• טורב ו א 256 (הרחב ח ל־אס 04 ) . י י • • • ^-־-^קאי ת 

• 2 כונני ם יפניים . ־ - ^**ייו ■ 

• כרטי ס קולו ר גדאפיא ו חוקולס . • ׳ י . 

:^ ת מינ ־ • אלד ן מחשבי ם בע ״ % 

־ ' ־ 1 רח ׳ בצלא ל 0 רסת*ג ן טל . 51 . 7828 ד;. 819 דו 6 ל ; 701 1803 ־ 031 . 


ו-׳רדןז״ 1 


002211 יריגיו ת אחרונו ת 


. * ו, ' • ׳ ■ < ־ 5 ׳ ^ ' י ׳זי ! ׳ ד • " " ר״י • יזיז " 

■*?*■׳*• $ :? 4 **ג. ־ ־■. : < ; ין<י . .'/.חר׳-ולי■■׳! ־ 1 ,׳'\.־*דרימ 5 י־;מא;■ ; 


ך־ז־יי ן ^).ז׳י־ י ־.:.־%!! } •יי . 
: • ״ :׳ : •־!׳■> < ״׳ > ■ 1 ^ - : ־ 


י •,*!מג ן 0 ' ■ :* ו 
.׳־־/־* י גד.־./ ־ י'.י י 

:**־".**א ' 


לחבר ת "אלד ן מחשבים " מהמובילו ת בתחומ ה בישרא ל 
שת י הצעו ת מדהימו ת עבורך.. . 

והתשלו ם הח ל מה- 2 באפריל . 


זפ/יהוסק-חזש ו 

+תוכנתיאלדןי י 

7 ן ח עכש׳ 1 מחש ב 7 ^/ 7 א/סק-^ 8 ו מל ל דיס ק 
18 ^ 301 ע ם תוכנו ! ׳׳אלה " הידוע ה להנה״ ח ושכ ר 
עבוד ה במחי ר מיוח ד ש 7 $3,500 והתח ל לשל ם 
ר ק מח־ 2 באפרי ל 1987 . בנוס ף עומד ת 
לרשותך , כמובן , אפשרו ת ל־ 60 ־ 38 תשלומי ם 
לל א ערבו ת בנקאית ! 
לרוא י חשבון , תוכנ ת "אלר ן מטפל ת בסעי ף 
3 ט ׳ ובסעי ף 19 . 


א ם י ש ל ך כב ר מחש ב ואת ה רוצ ה להרחי ב א ת 
המערכ ת אב ל את ה "תקוע " ע ם הסד ר ליסינג , 
י ש לנ ו פתרו ן עבורךת ן א ת המחש ב היש ן 
שברשות ך וק ח מערכ ת מחש ב רב ת משתמשי ם 
ע ם 3 תחנו ת עבוד ה ותוכנ ת "אלר ף לניהו ל 
עסק י(הנה״ח . מלא י ושכ ר עבודה ) ב- 36 
תשלומי ם ש ל $710 לל א ערבו ת בנקאית ! 
א ת הליסינ ג היש ן של ך אנ ו כב ר נדא ג לפרוע : 

־(כפו ף לתנא י החברה ) 

ר ק חבר ה מבוסס ת וותיק ה במ ו "אלו ן מחשבים " 
יבול ה להצי ע ל ר הצע ה שבזו . 
ל־׳אלו ן מחשבים " למעל ה מ- 700 התקנו ת אצ ל 
לקוחותי ה המרוצי ם ביניה ם : כימיקלי ם בישראל , 
תמנע , חרסית , בי ת הטקסטיל , סאדאב , מיחמי ת ועוד . 


אלר ן 


מחשבי ם בע ם 1 

רו 3 י־ו 61 


. 1 ב>ם 8 1 יז©םו_ 1 כןחח 100 1 ס 11 ^— 1 

רח ׳ בצלא ל 8 רמת׳ג ן טל . 7517828 ; 7617819 ; 03-7611893 
י ממבצ ע מוגכ ל ע ד גמ ד המלאי . 


* ט<ז\ ד "'סרי ם 

•♦משכ\ י ^י 0 . 
""**#יי* * 


ויסי ס הוופק ש פ ( הרפורמ ה 

במ ס - (הרו ת אזהרו ת יועצי ו 


התכני ת הכלכלי ת ש ל ש ל האוצר , מש ה 
נסים , הכולל ת קיצוצי ם בתקציב , רפורמ ה 
בשו ק הכסבי ס וההון , ליברזצי ה מסויימ ת בת - 
הו ם מטבע-החו ץ וצמצו ם מוערכו ת הממשל ה 
במשי " חית ה יבול ה לעכו ר בשק ט ולזכו ת בת ־ 
מיכ ה רחב ה ביותר , אלמל א הרפורמ ה במסי ם 
שהוצע ה ביח ד ע ם התכני ת הכלכלית . שב ן 
רפורמ ה ז ו הי א ש״הקסיצזד ׳ א ת מזכי ר החס ■ 
תורות , ישרא ל קיסר , עורר ה א ת חמ ת האיגו • 
ד ם המקצועיים , גיבש ה חזי ת אחיד ה ש ל נכ י 
צת״ ל וראש י ער י סיתו ח נג ד התכנית , וגרר ה 
א ה רא ש האגן * לאיגו ד מקצוע י בהסתדרות , 
חיי ם חברסלד , להגדר ה כ י "מש ה נסי ם הו א 
ש ד האוצ ר דמפוכ ן ביות ר לחבר ה הישראלי ת 
מא ז המחס ר ש ל 1977 ״ . 



בכירי ם באוצ ר מתח ו כימי ם האחרוני ם בקו - 
ר ת חריפ ה ע ל רי ר הבנ ת הרפורמ ה במסי ם וע ל 
ולהיטו ת ש ל ש ר האוצ ר להציג ה לפרטי ה במסג - 
ר ת התכני ת הכלכלי ת החדשה . לדבריה ם ב ל 
שאו ־ חלק י התכני ת הוכנ ו תו ר שיתו ף ע ם בנ ק 
ישואל , וחו ר עביר ת מט ה ממושכת , ואיל ו הע - 
נוו ה ע ל הרפורמ ה במסי ם החל ה בשל ב מאוח ר 
מוי . 

.בשבי ל פרוייק ט כז ה גדו ל צרי ך הרב ה זמ ן 
להכנו ת ולבדיק ת כ ל ההשלכו ת - ואיל ו כאוצ ר 
החל ו לעבו ד ע ל התכני ת בהילו ך גבו ה ר ק לפנ י 
מספ ר שבועות" , אומרי ם אות ם בכירים . 



פרוס ׳ מיכא ל 
ברונ ו 

במשרדי ם הכלכליי ם טועני ם כ י ג ס נגי ד 
בנ ק ישראל , פרום ׳ מיפא ל ברונו , ׳יע ץ לש ר 
האוצ ר של א למה ר ע ם הרפורמ ה כמסים . לרברי ־ 
ה ם כב ר בשלבי ם הראשוני ם ש ל הדיוני ם בי ן 
תאוצ ו לבנ ק ישראל , "הריח " נגי ר בנ ק ישרא ל 
ט *סויי ח התנגדו ת חריפ ה לרפורמ ה במס , והו א 
יע ז לש ר להצי ג ר ק א ת עקרונו ת הרפורמה , ול " 
השאי ר א ת עיבו ר פרט י הפרטי ם לוועדו ת מקצ ר 
עץת י , 

נסי ם דחח , לפ י דיווחי ם אלה , א ת הצעת ו ש ל 
מני ו והתעק ש להצי ג א ת הרפורמ ה במסי ם כב ר 
עתה , מחש ש כ י דיוני ם בוועדו ת יעכב ו א ת הס ־ 
עלת ה מעב ר ל־ 1 באפריל , מוע ד הפעל ת התק - 
צי ב הוודש , 

(צב י זינגר ) 


עסקי ם ואנשי ם 


ההסתדרו ת גם . בע ד 
, וג ם נג ד מ ס ע ל 
דיווח י הו ן בבורסה" . 

■ . . ראש י חבר ת העובדי ם והמפעלי ם 
חחסתז־רותיי ס כינס ו בשבו ע שעב ר 
מסיב ת עתונאים , כד י להבי ע א ת התנג - 
דות ם לתמי ת הכלכלי ת ש ל האוצר . 

במחל ך מסיב ת חעתמאי ם נשאל ו 
ראש י חבר ת העובדי ם לדעת ם ע ל הצע - 
ת י ש ל מ״ מ רא ש חממשלח , שמעו ן גרס , 
לחטילמסעלחבורסח . 

מנכ״ ל .כור" , ישעית ו גביש , מיח ר 
והודי ע ח ד משמעית : ,אנ י בעדיי . 


א ת שע ר המטב ע ע ר נובמב ר הבא , שכ ן הרב ר 
יבי א לחוס ר יציבו ת ־יוייי ר במש ק בולו . 

אהרו ן סרגל , הממונ ה ע ל התקציבי ם באוצר , 
קב ע כ י רעיו ן הקפא ת שע ר החליפי ן ע ר לאת ר 
פדיו ן מניו ת הבנקי ם אינ ו הגיוני . שכן . למחר ת 
פדיו ן מניו ת הבנקי ם יהי ו צפיו ת כ ה חזקו ת לפי - 
חות • שכ ל שו ק ההו ן יתמוטט . 

!מוט י זפט ו 

וזז^ ן 

מבק ר פנימ י טוב : 
חרש , שתק ן וקטן" , 

נפתל י בלומנטל , יו״ ד קתצו ץ "בורי ׳ לעונך ־ 

בר , וביו ם מבק ר ההסתדרות , יצ א באחרונ ה 
בהתקפ ה חריפ ה ע ל טי ב הדו״חוו ו הכספיי ם 
ש ל חברו ת ועסקי ם וע ל רב ת הביקור ת רי ס ני ־ 
מית . לדבריו , "מצ ב הדיווחי ם הכלכליי ם ש ל 
סירמו ת בישרא ל הו א אח ד מזפגדי ם בעולם , 
מ ל מ ה שקשו ר לאמינו ת ולעידבון" . 






אי ר נול ד הרעיו ן 
לפגו ע בנכ י צה״ל ? 

ה סעיפי ס המרגיזי ם ביות ר בהצ^ ת 
חהודמ ח במסי ם ש ל האוצר , היד . הסעי ף שק-- 
■ מג י יבומל ו פ ל הסמורי ם ממ ס הניתני ם ביו ם 
,מענו ת מלחמ ה ולנפ י צח״ל . : 

י ; /הי ו שהאשימ ו א ת האוצ ר כחומ ר רגישות . ■ 
״הח ס הציעי ־ לערו ף הפגנ ה ש ל נכ י צח״ ל מו ל . 

• מנ ן הכנסת • הי ו א ף שקרא ו לש ר האוצ ר לח י . ן 
: ׳•׳״*ד . י י , . 


ישעיה ו גבי ש • פרום " אית ן ברגל ס 

־ .עמיתי ו למסיב ת העתונאים , מזכי ר 
מ&ר ה העובדי ם דנ י יייוליו ; יי ר מוע - 
צ ת !זנינחליב ) ש ל בנ ק הפועלי ם - כתפ י 
איו ע במל ^ ויח׳ ר מועצ ת המנהלי ם ש ל 
"כור״ ~ אדנון . גפני , ל א נרא ו נלהבי ם 
•מהודעת ו ש ל גביש , אולם . נמנע ו מתגי ־ 

,בח< /׳ ■־:־.. : י .־■•־.ר■••־ , 

• כשנלתנ ח זכו ת הדיבו ר לפרופ י אימ ן 
ביגלס , חו א ניס ח בתמרו ן מפות ל למו ע 
א ת דברי ו של,*ב<ש : .י ש מקו ם - עקרו - 
נית - למסעלריווח י הוו , אב ל ל א עב" . 
שיו * קוד ם ערי ך לת ת לשו ק החי ו לה־ / 
תפת ח.ילגלול ; ור ק אח ר כ ך לחשו ב ע ל 
טסים.״' ־ ■ . < ־ - ; ,•.•־.יי.- :׳•*!, • 

: ; ־ (עיד ועל ) 

ריס , לל א הבחנה , הי ה -תרגיל " טקט י מתוחכם , 
ול א ח ם וחליל ה רצו ן ר ע ש ל אנש י האוצר.. . 
לדבריו , במשו ר האוצ ר חשב ו בתחיל ה לבט ל ר ק 
חל ק מהפטורי ם הנהוגי ם במשק . אול ס מאח ר 
שה ם ידע ו שביטו ל חל ק מהפטורי ם יזמי ן לחצי ם 
מכ ל מינ י קבוצו ת לח ץ פוליטיות , שא ף אח ר ל א 
יצלי ח להתמוו ר איתן , החליט ו לבט ל א ת ב ל 
הסטיר ה ולפצו ת בעקיפי ן(באמצעו ת קיצבאו ת 
גדולו ת יותר , למשל ) א ת אל ה שמגי ע להם ־ ; 
זה-מ ח שנקר א "הגיו ן כלכלי" * 
׳.׳.. ׳ י ־...... . . (מוט י(פט ) 


הפיחו ת - ופדיו ן 


־ל-״ ל 801 ^ 1 

בלומנט ל ציי ו בלע ג כ י ההנהלו ת רורסו ת 
היו ם ממבק ר פנימ י טו ב שיהי ה "חרס , שתק ן 
וקטן״. י כתוצא ה מכ ך דמיר ע הפיננס י הנמס ר 
לציבו ר ולשלטונו ת הו א לעתי ם ישובו ת מעוות , 
זא ף גוב ל בסלילים . 

הפתרון : תיקו ן מייד י ס ל חו ק החברו ת בכ ל 
הקשו ר לנושא י האחריו ת והבקרה . 

(עיר י טל ו 

מינויים.״מיגויי ט 

□ רו ת לוממל , המשמש ת כיועצ ת הכלכלי ת 
ש ל משו ד האוצר , מא ז 1982 , מתתו ! לתפקי ד 
סמנל׳ ל כלכל ה במשר ד האוצר . 

□ד ד ר ם עוש ר( 41 ) , מרצ ה בכי ר בסקולס ה 
לנימו ל ש ל אוניברסיט ת תל־אביב , צור ף כנצי ג 
ציבו ר למועצ ת המנהלי ם ש ל "לאומי-סיא' , 
החבר ה לנימ ל ש־נז ח נאמנו ת ש ל מ ק לאופי . 

צב י בד ק( 37 ^ מוג ה לתסקי ר מבכ״ ל המחל - 
ק ה לבספי ם נסוכגו ח היהודי ה במקומ ו ש ל ד״ ר 
שמעו ן דביר , העוב ר לתסקי ר מנה ל הפעולו ת 
בחבר ת העוברים . ברק , מוסמ ר האוניברסיט ה 
העברי ת במינה ל עמקים , שימ ש ע ד לאחרונ ה 
בחו ש אג ף החניכי ם מאמות ■ 


׳: . רבי ב 0 * 1 * 1 ; * וממ%למ׳נממ״,^ ; • / ' • 

מביצו עסירדח ,.^מרו ת.שהמר דמי " *י■* ־ ״:■■־־י־.•:.• ־ . אג י■■^*^•/•;• 1 : 

.חו 1 ב״ 1 - 3 אחוזים , בבותו ז בד ו לשחו ק אי < • • .גי ק 

•!אינ ו ע ל •מגיזו תהמקים 'שבילי : הציבור ,קן ת • £. ־ :. ■ •׳ ־ י ' ־ 1 

. שכן . על , :יר י:הקפא ת : , ־ ־ , ס ש י.ליפשי ץ <נמ , מונ ה לת*ןיד.עח ר רא ש : 

^;^^ ח לעצקזז^פע ת :- . ■׳ ׳ א 1 ף הסח ר גרש ת ה״קדאוס / ליסשיץ , מג י 
שע י " י ״ ״ 1 * י • ץיייריי מ ומייה ל טסמי ת ניה ל מ ד לאחרונ ח א ת " 


!.מוד •: ■ 

זבלנד;'ה ק 



.; ־ • י ל " יי.! * • ■ ; • .י■ •, • י '.־-ל : 'ין. ' 1 ; 


קריגל י הממונ ה ע ל התקציבי ם באוצרו ׳:־ ■יי ■'• ־.״ ^.-■,ף'; ! : ז ■ , ■יו : חבר ת/^וי א 




מנכ״ ל חד ש ל״דגיגז " 

עוז י דוידזו ו ( 52 ) , מוג ה למפקי ד 
מנכילחבר ת ירגיס י העוסק ת ביבו א וח - 
שכו ת ציו ד למעשית , עבודו ת עפ ר וכבי - 
שים , ומעסיק ה 70 עובדים . 



עוז י 

דוידסו ן 


דוידזון , מוסמ ך חטכניו ן להנדס ת 
ממנו ת וחנדס ח תעשייתית , שימ ש בעב ר 
בתפקיד י ניהו ל בכירי ם ב.מיבשל ת שי - 
כ ר לאומית" , •לחכ י ישקר ■ ולאחרונ ת 
בתפקי ד כמכי ל.אורד ן - פיתו ח וייצו ר 
חנדסי* . 


מגכ״לי ם משותפי ם לפלתוד ס 

יוס ף רובי ן ול 4 > ויצח ק שמ ג ( 41 ) , 
מונ ו כמנכ״לי ם משותפי ם ש ל סוכנו ת 
.פלתורס־ביטוח" . רובץ , כוג ר חאתיבר ־ 
סיט ח חעברי ת במשפטי ם מיל א בעב ר 
תפקידי ם ש ל מנה ל מחלק ת תביעו ת 
ומנח ל -פול " ביטוח י חמטשל ח ש ל הוזב - 
רח . שגי ב מיל א א ף חו א שור ח ש ל תפקי - 
די ם בכירי ם בחברה . 



יוס ף רובי ו 

ב״פלתורס־ביטוח ״ מועסקי ם 70 
עובדי ם ומחזו ר עסקי ה מגי ע לכ* 40 מי " 
למ ן דול ר בשנח . 


מימיי ם גצמדת״ידמ " 

• פרוס ׳ מ ד ^רלמן , מומחלק ה לגתפימי -: ־ 
ק ה כמס ת וידמ ן למ ^ סמך . לתסקיד , י)חר * ! ׳ 
מדעצ ת המנהלי ם ש ל!מר ת ♦יד ע למיק ר : 
ומידומו * שלי ד ממ ן ממב 9 -ד } : 
כקיזז ק המקו ם וחסמזו י ש ל תמאת ז חמףי ד . 
רי ק ון פ ערבי ם בטסזויצמן . . 
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1 מ י יפסי ד 
החוסוומ ה 
בשו ק ההו ן 

הסער ה הציבורי ת והוויכוחי ם סבי ב הרפורמו ת 
המוצעו ת במסים , דחק ו לקר ן זווי ת א ת הדיו ן ברפורמ ה 
בשו ק ההו ן והכספים , והגביר ו לכ ן אתסבויי ה 
להתקבל... םצפויי ה הוזל ה ש ל האשרא י השקלי , 
ובמקבי ל התייקרו ת ש ל האשרא י במטב ע חו ץ ם הקטנ ת 
מעורבות ה ש ל הממשל ה בשו ק ההו ן,תאפש ר לחברו ת 
לניי ס בספי ם לזמ ן בינונ י וארו ך בריבי ת נמוכ ה יות ר 


מא ת גדעו ן עש ת 

התוכני ת הכלכלי ת שחויגש ח לממשל ה עלי ־ 

יר י ש ר האוצר , כולל ת שת י רפורמו ת 
מהפכניו ת ומשמעותיו ת כיות ר לעתי ד המשק ! 
רפורמ ת פמסי ם ורפורמ ה פשו ק ההון . אול ם 
כעו ד שהרפורמ ה במסים , הנוגע ת לביפ ר ש ל ב ל 
אח ד מאיתנו , גרמ ת למער ה ציבורי ת ולוויכוחי ם 
הריפי ס מין . המצדדי ם ב ה לבי ו השוללי ם אותת , 
חדי ׳ שהדיו ן בהפחדמ ח המוצע ת פשו ק ־הכספי ם 
וההו ן נדח ק לקר ן וווית . 

אח ת השאלו ת החשובו ת ביות ר במסגר ת 
הרפורמ ה בשו ק ההון , של א זכת ה לטיפו ל ציבור י 
מא ז פורסמ ו תבניו ת האוצר , הי א השאל ה מ ח יקר ה 
לריבי ת כמשק . התעל ה א ו חרר ? ר ק ש ר חתעשי ח 
והמסחר , אריא ל שרון , טר ה בישיב ת הממשל ה 
להתייח ם להצעו ת *ינושלו " בבנ ק ישרא ל 
ובמשר ד האוצר . 

באופ ן טבע י חוש ש שרו ן ל״קליינטים " של ו 
ולכ ן דר ש ב י חלקי ם מסוימי ם מהרפורמ ה המוצע ת 
ל א יחול ו ע ל החעשיה . כ ר למש ל דר ש ש ר 
די ת עש י ה כ י ההיט ל המוצ ע ש ל 3% ע ל יבו א מט״ ח 
ל א יחו ל ע ל אשו־א י מוטו ן ליצו א ול א ע ל אשרא י 
ספקינ ו שמקור ו בחו ץ לארץ . 

שא ר השרי ם -דיעריס ו להתעס ק ברפורמ ה 
י במיסו י ובקיצוצ י התקציב , והדב ר מבטי ח כ י 
יחסי ת להצעו ת אחרות , דרכ ן ש ל הרפורמ ה 
המוניטארי ת והרפורמ ה בשו ק ההון , תצהיר . קל ת 

ריבי ת גבוה ה מד י . 

סודם . האשרא י 5 משק 'מסתכ ם כיו ם בכ־ 30 
מיליאר ד שקל . האשרא י השקל י החופש י נוש א 
היו ם ריבי ת נומינלי ת ש ל כ- 4% . לחוד ש(ריבי ת 
ריאליו<ש ל 35 ־ 6 ג.אךוז . בשגהז . )■והואמקי ף כ־ 5 
מילאר ד שקל . י ש אשרא י שקל > צמו ד מד ד 
בריבי ת ש ל כ־ 1 1% לשנת . ישראלי ם יכולי ם לקח ת 
אשרא י צמו ד מטיו ז בבנקים , אן • הריבי ת כיו ם הי א 
בסביבו ת 30% לשנה . מאיד ך חאשרא י במט״ ח 
לספקים , האשרא י הפיננס י מחו״ ל והאשרא י 
: : המוכוון . גץוני ם היו ם קייבי ת ש ל ג ל־ 9 אחוזי ם 
, לשנה . • . . י ;.־ : •־ . 

( • !־'פערי * הריבית • וגדולי ם במש ק נובעי ם מכ ך 
;׳••שהסדרי ם הקיימי ם היו ם מצמצמי ם מאו 1 א ת 
5 ילולתו ו ש ל המדיניו ת י המוניטארית . למעש ה 
1 ;;פיעל ח , וןםדיניו ת ע ל האשראי ' השקל י בלבד , 
כלומ ר ע ד ט 1 ז 1 תמתמישי ת מכל ל האשראי , . 

׳;. ־ ; אומן? : ע ל כ ר ויקטו ר מדינה , מנח ל המחלק ה 
;המוניטארי ת בצנ ק ישדאל ! .התחו ם המצומצ ם ב ן 
■ימלד ו וזמדעיז ת המוניטארי ת לפעו ל מח״ ב אות ה 
; ׳ לפעו ל ׳במאמרי ם ניכרי ם יחסית . אה ת הסיבו ת 
לריבית : הגבוה ה ע ל ׳האשרא י השקל י הי א הבסי ס 
■מר • שעלי ו אפש ר - לסעו ל אס : וכאש ר מתעור ר 


־ האשרא י השקל י החופש י התוצא ה היתד . שנאלצ ו 
להעלו ת א ת הריבי ת חו ו פטיר ה ניכר ת - שלי ש 
אחו ז לחודש . א ם ירחיב ו א ת בסי ס האשרא י אפש ר 
יהי ה לפעו ל מדל י ריבי ת יות ר קטני ם 

גיו ס ד!ו ן במחי ר מופק ע • 

במקבי ל להיט ל ע ל אשרא י במטב ע חו ץ מחכ ד 
ץ בנ ק ישרא ל להגדי ל א ת תקרו ת האשרא י כמט - 
ב ע זר . הרעיו ן העקרונ י הו א כ י לכסוף , אחר י שה - 
היט ל יופע ל והתוצאו ת יורגשו , אפש ר ירי ח לנט ל 
בלי ל א ת התקרו ת האלה . 

כד י להבי ן במ ה מדוב ר אפש ר לקח ת כדוגמ ה 
א ת ההנפק ה ש ל.כור" . הקונצר ן ההסתדרות י בי - 
ק ש לפנ י כמ ה חודשי ם לגיי ס כסף , הריבי ת הגב ר 
ה ה בארץ , כמ ו ג ם שליס ח הממשל ה ע ל שו ק ההון , 
הביא ו או ו •גו ד לבק ש מהאוצ ר איפו ר להנפק ת 
אגרו ת חו ב בארצו ת הברית . האישו ר נית ן והכסף . 
הגי ע ארצה ■ א ד באיז ה מחיר ? משה ו סבי ב 12% 
לשנה . זה ו מחי ר גבו ה שמל ו נוב ע מעיוות , השו ק 
המקומי . כ ל בנ ק ישראלי , לבט ח בנ ק הפועלי ם 
אלי ו קשו ר •כור" , הי ה מצלי ח לגיי ס א ת אות ו 
כס ף בשו ק העולמ י בריבי ת ש ל 8% - 9 . 

במילי ם אחרות ! עיוות י שו ק ההו ן המקומ י הבי - 
א ו לגיו ס הו ן כתו״ ל כמתי ר מופק ע מבחינ ת המש ק 
הלאומי . 

לדע ת אנש י בנ ק ישרא ל פתיח ת שו ק ההו ן 
י תאפש ר לגיי ס כס ף במחי ר גמו ר מהמקוב ל היו ם 
ההיט ל ב א למנו ע א ת הצפ ת המש ק כפ י.שהי ה 
כשנ ת 1977 , אז , כתוצא ה מהמהפ ר הכלכלי, . גד ל 


הריבי ת הויאלי ת 
בשו ק האשרא י 

ממוצ ע ינואר-אזקטוב ר 1986 

{במונחי ם שנתיים ) 


15 


10 


אשרא י 

ממשלת י 

למשתמי ס 


אשרא י 

ממשלת י 

לשפ י 

המש ק 


אשרא י 

חופש י 

בדזלרי ם 


אשרא י 

בחח״ ד 


אשרא י ד 1 מןאח ך 


אשרא י 
׳ מוס ק 

ליצו א 

אשדא * לזמ ן קצ ר 


סעד י הריבית . בסשק . ה ם גבוהי ם ביות ר ונעי ם כיו ם בי ן 2 - 9 אחוזי ם ריאלי ת לשנ ה ע ל 
אשרא י במט״ ה לם 0 קום,.זייאשדא ו הפיננס י מחו״ ל והאשרא י המוכזו ן על-יד י הממשלה , וע ד 
38 - 6 < אחו ז ריאלי ת לשנ ה ע ל האשרא י השקל י החופש י(חח״ד ) הנית ן בריבי ת נומינלי ת 
חודשי ת ש ל כ־ * אהזזים,.חריבי ת ע ל האשרא י הממו ן ליצו א הי א אפיל ו שלילית . 

אח ת המטרו ת העיקריו ת ש ל הרפורמ ה בשו ק ההו ן הי א להבי א להקטנ ת פערי ם אל ה 
ולחדחב ת הבסי ס עלי ו ניתו , להפעי ל מדיניו ת ממיטריה . 


שקבבסףמתו״ל " 

. מהיתהיז ז התחנאה.ש ל הצערים 1 המתובנניט. ׳ 

י ■ההוט ל.ופתיחת׳החקזזו ת לאשדאל׳מחר ל,־יג - 
דיל ו את י ^מהם*.מטשל־מממ ר 

לבג ק ישרא ל להפחי ת א ת הריבי ת על־האשרא י 
השקלי ־ במקבי ל להעלא ת הריבי ת ע ל האשרא י 
במטב ע חוץ . 

• הקטנ ת גיו ס ההו ן ש ל הממשלה , המותגי ת 
בקיצו ץ התקציב , תאפש ר לפירמו ת ישראליו ת 
לגיי ס כס ף לזמ ן בינונ י וארו ר בריבי ת נמוכ ה יו - 
תר . 

• י ש ויכו ח הא ם המיסו י בשו ק ההו ן ישפי ע ע ל 
היק ף החסכו ן כלומ ר ע ל הימ י ההצ ע ש ל כספי ם 
בשו ק ההון . כננ ק ישרא ל ־משוכנעי ם כ י שיעו ד 
החסכו ן ל א יר ד א ל מעב ד לשפ ל ב ו הו א מצו י 
עכשיו . ולכ ן הגדל ת החכנס ח הפנוי ה תגדי ל א ת 
הצ ע הכספי ם וכ ך השו ק יוכ ל להורי ד מחירי ם 

בכ ל מהל ר מסו ג ז ה י ש מרוויחי ם ומפסידי ם 
מחלק ת המחק ר ש ל בנ ק ישרא ל ערכ ה מ ח שקרו י 
בדיק ת רגישות . כלומ ר אי ך יושפע ו ענפ י מש ק 


מאו ד יבו א ההו ן ובסופ ו י ש ל רב ר נאל ץ בנ ק ישר ־ ־שוני ם המחזיקי ם בס ל אשראי , מהצעדי ם חמו צ 
א ל'לקבו ע היט ל ש ל 12% בד י למנו ע הצפ ת המ י עים , התוצאה : המהל ך כמוצ ע יבי א להורד ת הר י 


!•״ . 

•י:׳.־** . 
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בי ת הממוצע ת בתעשיה , שרותים , חקלאו ת ובניה . 
המבח ן הרא ה כ י הריבי ת תהי ה נמוכ ה יות ר אצ ל 
הקבלני ם ופחו ת מכ ל אצ ל החעשינים . 

י חהו , אכן , הכלל , לגב י השפע ת הרפורמ ה ע ל 
• . הריביות ! ככ ל שמרכי ב האשרא י השקל י גדו ל י ד 
ת ר אצ ל הפירמה , כ ך הו א יחנ ה יות ר מהרפורמה . 

מ י שכ ל האשרא י של ו הו א אשרא י מוכוו ן ליצוא , 
עלו ל להיפגע . יבוא ן שכ ל האשרא י של ו.הו א ר ק 
אשרא י ספקים ־ יפגע . אול ם יבוא ו בז חהרווי ח 
חרב ה במצ ב העכשווי . הו א מקב ל מהספ ק של ר 
בחו״ ל אשרא י זו ל ומוכ ר באר ץ באשרא י תשקל י 
.ודקרי . • ־ ג ־ • : ־•;• :,ל.•־ . ■ ־ 

;נית ן לבנו ת טוו ח ■ אופק י ש ל - משתמש י אשח ד 
שבקצה ו האת ר ! המפסידי ם יחסית , ־כמ ו היבואנים , 
ובקצה ו השנ י המרוויחי ם יחסית , כמ ו ענס י השרו ־ 
תים , החקלאו ת ממעשיה . 

היצואני ם אינ ם כלולי ם ברשימ ה כ י,מ ל מר - 
א ם ל א יפגעו . לפ י הבטח ת האוצ ר ובנ ק ישרא ל 
היט ל ע ל אשרא י מוכוו ן יפוצ ה במקו ם אחר , כנר - 
א ה ע ל יד י הוזל ה נוספ ת כעלו ת העבודה . 

לח ץ לעליי ת המחירי ם 

כ ך נראי ם הדברי ם בבנ ק ישרא ל ובאוצר . י ש 
המערערי ם ע ל תחזי ת אופטימי ת זו . הביקור ת : 
העיקרי ת נוגע ת להשפע ה שתהי ה ל&וולז י ע ל 
החסכו ן במשק . מיסו י הריבית , במ ו ג ס ניטו ל 
ההטבו ת בקרנו ת ההשתלמות , יכולים ׳ לחבי א לי ־ 
חידד . בשיעור י החסכון . במצ ב,ז ה תיאל ץ הממשל ה 
למצו א מקורו ת כספיי ם למינו ן מגדעון . לממשל ה 
יש י שת י אפשחיוח ! להגדי ל א ת החו ב החיצונ י א ו 
א ח החו ב,הפנימן . כ ל אה ל מהצעדי ם האל ה יבו ל 
להביא , בטוו ח האוז ר יותר . לעלי ה בשיעור י הר ד 
בית . •י . . ־.-,־ •. ־ ו •־ " . 5 ״• ־ ־■•• ! 

. י ש ; ג ם השפע ה אחרת . ההיטל ■ ובין ! : לעלי ה 
כריבי ת ע ל ^ל,.^לו(גמ ז כ י 

היבואני ם ?וותר ו נמלו ת ע ל דירוו ת שחי ה לה ם בנ ר 
ש א ז ה וח ם יכולי ם להגי ב נעלי ת מחירים . עלי ת 
מחירי ם במש ק יכול ה להבי א לעלי ה בריבי ת בני ־ י 
גו ף לעמד ת בנ ק ישראל . 

אריא ל שרו ן משוכנ ע כ י ז ה מ ה שיקרה . ל א ר ק 
הרפורמ ה בשו ק ההו ן אל א ג ם הרפורמ ה בסיסי ה 
הו א אומר , תשפי ע בכיוו ן ז ה,;ביטו ל<חגח ת המם , 
לעובד י משמחת , ניטו ל ההנח ה ממ ס ע ל ארוחות , 
׳^גמסע^׳תעשי^־חץב ו מעם^ם:לגי $ אתי^צז';, ; 

י ל^הנוספ ת־,עוברים ' ברי 1 מ^ע^^מ^ ־ 




ייןז|ף ) ,אז ץ ^ו ת למחירי ם. ׳ 
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מא ת 

פרוס ׳ אסרי ם צדק ת 
חחו ג לכלכל ת 
ומכו ן פורד ד למחק רכלכל י 
אוניברסיט ת מל־אגי ג 
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מ ם המוט ל ע ל ההכנס ה נרג ם הל ק 
מהתמור ה שמקב ל גור ם יצו ד(עבוד ה 
א ו הון ) בעבו ר תרומת ו לתשוק ת המ - 
שק . הו א מקטי ן איסו א א ת התמרי ץ 
שי ש לסר ט ליצו ר הפנט ה על־יד י 
עבוד ה א ו על־יי י צביר ת חו ן(דר ו 
החיפפו ן וההשקעה) . זה ו הפ ן השליל י 
ש ל חמם . א ף י ש ל ו למ ם ג ם פני ם 
חיוביים : הו א מגיי ם מקורו ת למימו ן 
הוצאו ת הממשל ה והו א ג ם מסוגל , 
א ב יתופנ ן בצור ה נאותה , לצמצ ם 
א ת הפערי ם הטבעיי ם בחלוק ת חהבנ י 
סו ת במשק . 

הצ ר השליל י ש ל המ ם נקב ע על ־ 

יד י שיעו ר המ ם השולי . בלומ ר אחו ז 
המ ם שמשל ם הפר ט מכ ל שק ל נוס ף 
ש ל הכנסה . שיעו ר שול י גבוה , אש ר 
משמעות ו הי א שהממשל ה לוקח ת אחו ז 
גבו ח יות ר מכ ל שק ל נוס ף ש ל הכנסה , 
פוג ע בתמרי ץ שי ש לפר ט ליצו ר שק ל 
נוס ף ש ל הכנסה . לפיכך , נשא ף להימ - 
נ ע מלהטי ל שיעור י מ ם שוליי ם גבו - 
הים • 

ההשפעו ת החיוביו ת ש ל המ ם - 
גיו ס מקורו ת וצימצו ם הפערי ם בחלו - 
* ! ההכנס ה - נקבעי ם על־יד י השיעו ר 
הממוצ ע ש ל המס , שהו א אחו ! המ ם 
מס ך ההכנס ה ש ל הסרט , לפיכך , רפור - 
מ ה אידיאלי ת במיבנ ה המ ם הי א ז ו 
שתורי ד א ת השיעורי ם השוליי ם מבל י 
להורי ד א ח השיעורי ם הממוצעים . 

כיצ ר מתכנני ם רפורמ ה אידיאלי ת 
שכזאת ? 

אי ש עדיי ן ל א הצלי ח לעשו ת זאת . 
אול ם נית ן ללכ ת כיברודדר ו מסויימ ת 
*יוי ו הרצוי • רעיו ן זד , פוח ח בספרו ת 
׳ הכלכלי ת עו ד כראשי ת,שנו ת השבעי ם 
הזו א יוש ט הלכ ה למעש ה ברפורמ ה 
.שנחקק ה לאחרונ ה במיבנ ה מ ם ההכנס ה 
:י׳פוול י בארצות-הכרית . להל ן ננס ה 
להסבי ר א ת עיקריו . 


נני ח שאנ ו רוצי ם להקטי ן א ת שי - 
עו ר המ ס השול י הח ל ע ל פר ט שהכנס - 
ת י החודשי ת נופל ת בתחו ם שני ן 
1,000 ש״ ח לב ץ 1,500 ש״ ח ל־ 25 אחו - 
זי ם בלב ד 1 כם י שמצי ע חאוצ ת הבעי ה 
הי א שהורד ה כז ו במ ס השול י מקטינ ה 
מיידי ת א ת השיעו ר הממוצ ע הח ל ע ל 
כע ל הכנס ה גבוה ה בהרב ה מתחו ם הה - 
כנסו ת הנ״ל . מכיוו ן שג ם האחרו ן נהנ ה 
מהעובד ה שאות ו חל ק מהכנסת ו שאינ ו 
"עול ה ע ל 1,500 ש׳׳ ח ממוס ה בשיעו ר 
נמו ך יותר . 

מ ם יס ף - ע ל בעל י 
ההכנסו ת הגבוהו ת 

כיצ ד מתגברי ם ע ל בעי ה זז ? לגמ - 
רי , א י אפש ר להתגבר . א ף כפיתרו ן 
חלק י אפש ר להטי ל מס־יס ף ע ל בע ל 
ההכנס ה הגבוהה , אש ר ישלו ל ממנ ו 
בהמש ך הדר ך א ת תהקלד , שממנ ה נה - 
נה , כאש ר הור ד שיעו ר המ ם ע ל אות ו 
חל ק מהכנסת ו שאינ ו עול ה ע ל 1,500 
ש״ ת 

לדוגמא : נני ח שאג ו רוצי ם שאי ש 
ל א ישל ם למעל ה מ- 50% מהכנסת ו 
כמס , ושיח ד ע ם זא ת בעל י היכול ת 
אמנ ם ישלמ ו 50% מהכנסת ם במס . סב - 
ל ה 1 מציג ה אלטרנטיב ה לרפורמ ה 
שמצי ע האוצ ר ואש ר תוכ ל להשי ג מט - 
ר ה זו . 

כנקוד ת מוצ א ניק ח א ת הצע ת האו - 
צ ר אש ר על-סי ה יוגב ל שיעו ר המ ס 
השול י ל־ 45% , והו א ץח ל מחיקר ת 
הכנס ה חודשי ת ש ל 2,000 שיח . עכ - 
שיו , נגבי ל א ת תחולת ו ש ל שיעו ד ש ד 
־'ל י ו ת ע ד לתיקר ת הכנס ה ש ל 3,000 
ש״ח , שיעו ר מ ס שול י ש ל 50% יוט ל ־ 
מתיקו ת המנס ח •ז ו ע ד 3,006$ ש״ת י 

נשי ם ל ב ששיעו ר ז ה ש ל 50% ח ל 
ר ק ע ל אוח ז חל ק מההכנס ה . העול ה ע ל 


שיעור י המ ס השולי , □ 

הצע ת האוצ ר - מו ל הצע ה אלטרנטיבי ת 

האלטרנטיב ה מבוש ה ע ל שיעור ־ מ ס ממוצ ע מ ל,סימל ׳ ש ר."ח 5 



3,000 ש״ח , בעו ד שאות ו חל ק מההכנ - 
ס ה שאינ ו עול ה ע ל 3,000 ש״ ח זכא י 
לשיעור י מ ס נמוכי ם יותר . לכן , בע ל 
הכנס ה ש ל 5,000 שי ח בחור ש עדיי ן 
ל א ישל ם סכו ם ש ל 50% מכ ל הכנסת ו 
כמס . 

בכר י להגי ע לשיעו ר ממוצ ע כזה , 
בעלותנ ו בסול ם ההכנסות , נחי ל עת ה 
שיעו ר מ ם ש ל 60% ע ל הכנס ה שמע ל 
ל־ 5,000 שיח . מטר ת תוספ ת ז ו במ ס 
הי א לשלו ל מבעל י ההכנסו ת הגבוהו ת 
א ת ההקלו ת בשיעור י המ ם החלי ם בת • 


שיעור י המ ס השוליי ם ה ם שפוגעי ם בתמרי ץ 
ש ל הפר ט לעבו ד,לחסו ך ולהשקיע . לעומ ת 
זא ת,שיעור י הס ט הממוצעי ם ה ם שקובעי ם 
א ת נוב ה הכנסו ת המדינ ה ממסי ם וא ת צמצו ם 
הפערי ם בחלוק ת ההכנסו ת ם משו ם ב ך 
רפורמ ה אידיאלי ת בסיבנ ה הס ס הי א ז ו 
שתורי ד א ת השיעורי ם השוליי ם,מבל י 
להקטי ן א ת השיעורי ם הממוצעי ם ש ל המ ס ם 
ב ל הורד ה בשיעור י הס ס השוליי ם לבעל י 
ההכנסו ת הנמוכות , מקטינ ה אוטומטי ת א ת 
שיעור י הס ס הממוצעי ם ש ל בעל י ההכנסו ת 
הגבוהו ת,שב ן ג ם ה ם נהני ם מהורד ת שיעורי ם 
שוליי ם אל ה ם את ת הדרבי ם למנו ע תופע ה ז ו 
הי א אימו ץ הניש ה ש ל הרפורמ ה בא רח " ב , 
דהיינ ו הסלתססייס ף ע ל בעל י ההכנסו ת 
הגבוהו ת - השול ל מה ם א ת ההקלו ת במ ס 
שהי ו מיועדו ת ר ק לבעל י ההכנסו ת הנמוכו ת ם 
א ם למש ל רוצי ם שאי ש ל א ישל ם יות ר מי 50 
אחו ז מהכנסת ו במ ס,צרי ך ליצו ר לבעל י 
ההכנסו ת הגבוהו ת מדרגו ת מ ס שוליו ת גבוהו ת 
יות ר מאל ה שתוכננ ו עלייד י האוצ ר(למש ל 60 
אחוז ),ע ד שהקלו ת המ ס שניתנ ו לבעל י 
ההכנסו ת הנמוכו ת יקוזז ו לחלוטין . ברג ע 
ששיעו ר המ ס הממוצ ע יני ע לי 50 אחו ז,י ש 
. להורי ד חזר ה א ת שיעו ר המ ס השול י ל־ 50% 


טבלד * מם ־ 2 


המס , שיעו ר המ ס הממוצ ע וההננס ה נט ו 

השווא ה בי ו הצע ת האוצ ר לבי ו האלטרנטיב ה 


גבומו ת המס ה שונוס) ) 


המס ה נט ו בשקלי ם ! 

אחו ז המ ס הממוצ ע 

ן סמ ם המ ס בשקלי ם 

הכנס ה חודשי ת 
ברויי ו 

אלטרנטיב ה 

אוצ ר 

אלטרנטיב ה 

אוצ ר 

אלטרנטיב ה 

אוצ ר 

בשקלי ם 

800 

600 

0 

0 

0 

0 

800 

970 

970 

ג 

ג 

30 

30 

1,000 

1,145 

1,345 

10.5 

10.3 

155 

155 

1,500 

1,670 

1,670 

16.5 

16.5 

3)0 

330 

2,000 

2,220 

2,220 

26 

26 

760 

780 

3,000 

0 גנ, 3 

3,320 

35.6 

33.6 

1,760 

1,610 

5,000 

4,100 

7,260 

50 

40.3 

6,100 

4,920 

12,200 

104)00 

11,570 

50 

42.2 

10,000 

6,430 

20,000 

15,000 

17,070 • 

50 

43,1 

15,000 

12,930 

30,000 


ע ד המפ ח חודשי ת ש ל 3,000 ש״ ח בחוד ש אי ן הגד ל ג ע הצע ת חאחג ר לגי ן מהצע ת חאלטמשיפית . אול ם 
מהכנס ה ש ל 3,001 ש״ח .והלא ה מבנידו ז האלטרנטיב ה א ת יד ה בחשווא ח להצע ת האוצר , ומעל ת בהדרג ה א ת 
שיעו ר המ ס הממוצ ע ע ד לרמ ה ש ל 80% בהכנס ת ש ל 12,200 ש״ו ו א ו יותר . 


חו ם ההכנסו ת הנמוכות . כאש ר תגי ע 
הכנסת ו ש ל הפר ט 12,200$ ש״ ח בחו-- 
דש , יהוו ה המם , שישול ם על-יד ו 50% 
מכ ל הכנסתו . עכשי ו אפש ר להסתפ ק 
בשיעו ר מ ס ש ל 50% ע ל ב ל שק ל נוס ף 
ש ל הכנסר * לסינ ר נורי ד את י שיעו ר 
המ ם השול י ל־ 50% ע ל כ ל הכנס ה שט ־ 
עלוויקח ז ש ל 12,200 ש״ח . 

.טבל ה 2 משוו ה בי ן שת י ההצעו ת 
מנהיג ת סכומ י המס , אחו ז המ ס המט ר 
צ ע וההכנס ר..הנקיה , ע ר לחברת י הה - 
כנס ה ש ל 3,006 שי ח בחוד ש אי ן הבו ל 
בי ן:שת י ההצעות . פנקור ה ז ו ואיל ך 
מכביד ה האלטונסיב ח ל ה בהשווא ת 
להצל ת האוצר , ומעל ה בהדרבו ו א ת 
שיעוד • הט ס הממוצ ע 51%$ בהכנס ת 
ש ל 2,200 ! ש״וז . מצא ן ואיל ר נשא ר 
שיעורוזמ ס הממוצ ע ע ל מל ן ש ל 50% , 
וצ ל ג ט שיעו ר חמ ס חשו$י.' : , *;:•־ , 
*^;באאוד, : האלטרנטיב ה דימו*עח,כא ו 
נערכת ־ בפו 1 כו'נת.חרםלמ ה שגהלמ ח 
: 6 א$זל.;חי א יות ר פרוגרסיבי ת טמ ת 
שמבי ע האוצ ל ותעל ה פחו ת 


לא׳למון ר ברפורמ ה 
״ ' י חברו ת 


א . שיעו ר המ ס האפקטיב י הח ל ע ל 
הברו ת אינ ו ז ה שנקב ע בחו ק(השעו ר 
הסטסוטורי) . מ ה שקוב ע א ת שיעו ר 
המ ס האפקטיב י הו א ל א ר ק השיעו ר 
חסטטוטורי . אל א ג ם מרכיבי ם אחרי ם 
ש ל;מערכ ת המ ס ע ל חברות . כגון ז שי - 
עו ר הניכו י לפחת , שימ ת הערכ ת הפל ־ 
אים , אפשרו ת גלגולהפסרי ם מהכר ח 
לחברה , מענק י השקע ה וכיר ג 


ב • בארצות־הנרית , למשל , ג פ צ א 
כ י אף-עלדםל . ששיעו ר המ ם הסטסמוורי ־ 
היה " (לפנ י מרפורמ ה במם 1 46% , הר י 


השיעו ר האפקטיב י וצ א בער ך כמחצי ת 
מכד . 'מה ו שיעו ר המ ם האפקטיב י ע ל 
הברו ת בישראל ? איננ י סגו ר שי ש 
למשר ד האוצ ר חשוב ה ע ל שאל ה!ו . 

ג . נית ן להעלו ת א ת סיעו י חמ ס 
האפקטיב י ג ם כאש ר מסתיתי ם א ת שיי • 
עו ר במ ם חסטטזקורי , וא ת על״יר י שי - 
נו י מרכיבי ם אמרי ם (למשל, ׳ נצוי י 
סחת ) כמערכ ת קמ ט ע ל חברףן . כן ־ 
אמנ ם נהג ה הרפורמ ה באלמתךברית ! 
שיעור . חמ ס הס ס מוטור י הופח ת ג ד 40% 
ל״ 34% , אן * שיעו ר הם ^ האצקסי ב 
אמו ד לעלו ת מפ־% מ :לה^ ^ : ז 1 
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מא ת 

דיינ י דמ י כה ן 


מסלול י בחיר ה - שיט ח חברתי ת כלכלי ת חדשה : 




י . ■?■:*־'■!-ר ; 


י\\ ■ ז•.־ • י 



י ' ־ י י.■■ ׳ • 



הסקטו ר הציבור י בישרא ל - הממשלה , 
ההסתדרות , הסוכנו ת והשלטו ן המקומ י - גד ל 
ותס ח במרוצ ת השני ם מע ל ומעב ר לכ ל מיד ה 
סבירה , והו א מרכ ז בידי ו כו ח ועוצמ ה רבי ם 
מהמקוב ל בעולם . הגיע ו הדברי ם ליד י ב ך 
שתקציב י הסקטו ר הציבור י בישרא ל גדולי ם 
לעיתי ם מהתוצ ר הלאומ י הגולמי , וגרעונותי ו 
ממומני ם מיבו א חו ן מחו ץ לאר ץ וממלוו ח פני ם 
- ע ל חשבו ן העתיד . 

חמימס ר הציבור י הישראל י טיס ה במש ך 
השני ם א ת ההיבטי ם הגרועי ם ש ל השיטו ת 
החברתיו ת הקיימו ת בעולם , בל י ליטו ל טה ן א ת 
תכונותיה ן החיוביות . הסקטו ר הציבור י נט ל 
מהתיאורי ה הקפיטליסטי ת מיד ה גרוש ה ש ל 
אנרכיה , בל ' לעור ר א ח היוזמ ה החופשית , ומ ן 
השיט ה המרקסיסטי ת מיד ה מוגזמ ת ש ל 
ביורוקרטיה , בל י לעוד ד תיכנז ן מלל . ד״תזצאד ע 
פגיע ה באזר ח הייחוד י והריבון . 

עיוות י המימס ד בישרא ל 

מה ן השלכותי ה ש ל רים־פרופורצי ה מיבני ת 
זא ת ע ל הכלכל ה הישראלית ? 

חלוק ת המקורות-הכספיי ם העומדי ם לרשו ת 
המש ק - בי ן שמקור ם כתוצ ר המקומ י וכי ן 
שמקור ם מהעברו ת חד־צדדיו ת מכחו ץ - הי א 
תכופו ת מעוות ת ומעדיפ ה א ת המנגנוני ם 

האזר ח הקט ןנאל ץ תמי ד 
לשל ם עבו ר השגיאותש ל 
המממני ם הציבוריים : מנוסת י 
קופרקחולי ס צריבי ס לשל ם . : 
עבורחנס ר היעילו ת ש ל י 
מנגנונ י הקופה ; חציבודנדרש , 
לשל ם ריבי ת גבוה ה בגל ל . 
מחדל י מנהל י הבנקי ם דוויסו ת 
■ ■ : המניות ; חבר י הקזקוצי ס .. . 
מורידי ם א ת *ימ ח החיי ם בגל ל 
ספקולציו ת מפוקפקו ת ש ל 
עסקניה ם בקורסה ; פועל י : 
*סולליבונה * מפוטרי ם בגל ק 

המופרזי ם במספר ם ובכוח ם ע ל פנ י האזרחים . 
כלומר , המנגנו ן המפעי ל א ת המימס ד נהנ ה 
לעיתי ם מכדדנ ל ■ומממנ ת בעז ד ׳שמוזדחים ' 
ש*אור ה ■צרשי־ ם הל ו ל^זיגומ ו מממגח ד דימששד * 
נהני ם ר ק משייר י המשאבי ם לפרקי ם האורחי ם ג ם 
־ נתבעי ם למ ש *רעמו ת שיצר ו *ח ס העמזבי ס 
^^ה 1 עלת 10 גו 1 .א־זזומ* . .. . 

הדוגמאו ת לכ ד רבו ת מנ י ספוד - גקובואי ס 
למשל , ז/ועל ו ההסמטו ו ע ל יד י:*•ומס י *•עמ ד 
המרכז י לספקולציו ח גרדעזד נ &מפימש ו מ 1 שמ מ 
ובנקאיות , ובשודקי ס זממידיי ^ ממ ת *תנעי ם 
החברי ם להורי ך א ת דמ ה : הייוצ 3 בעשזזת-אוצ ד ז ! 

; כד י לכסו ת או ו מדעוגוו ז הנכסיינ ג .׳■■" . .: ׳ • . 
.בתנוע ת חמו שנים . קגגטג י ארגוג י הקניג ת 
והמימס ד .ןזבסמ יחפ 1 ו ו ובגאו ת עםקגייםי^ותרים ׳ 
התרוצצ ו ברכבי ם אמורי ם געמק ר געסקזי ם 
מפוקפקים , שלז ו עכורסנועוו , כגון , מכיר ת 
| ^צד ו השפ ל בועתו ת לתוקעי ם עירוניי ם ונסיעות . 

• חרק*ול<ון . ;הצרו ב חמ ץ הלאומי ת לישראל " 

י : ) וחנר מ ^מ ^ למשאב י מ ט יגז׳*• /• ; . . :•<־ ־ 

ד•::--. ' ׳ , י י ^ 


מוזלו ת לחו ץ לארץ , לכ ל רכפין . עת ה נתבעו ת 
יחידו ת מוש ב ריווחיו ת לכשעצמ ן לכסו ת א ת 
הפסד י המנגנוני ם וא ת עלויו ת הפרש י השע ר 
והריבי ת המוגזמו ת שהניב ו א ת הגרעונות . עקרו ן 
הערבו ת ההרריו ת עוות , והמתייש ב הבוד ד החל ש 
גתכ ע עת ה לכסו ת א ת חונו ת המנגנו ן החו ק 

חוס ר יעילו ת ומחדלי ם 

בגופ י ההסתדרו ת האחרי ם מתפשט ת ג ם כן , 
אות ה תופע ה הרסנית ! מבוטח י קופ ת הולי ם 
נדרשים , ע ל יד י העלא ת שיעור י דמ י הביטו ח 
לכסו ת א ת הוצאו ת הסר ק ש ל מנגנונ י הקופ ה 
ולשל ם עבו ר תוס ר יעילות ה ומחדליה . 

ב-סול ל בונה׳׳ , הפוע ל הפשו ט העוכ ר ע ל 
פיגומ י הבניי ן מפוט ר מכיוו ן שמנהליו , בהנהל ת 
המחוזית , א ו המרכזית , הי ו בזבזניים . 

ג ס באוניברסיטאו ת הסטודנ ט הטר ד מחוי ב 
בשכ ר לימו ד גבו ה יותר , והחוק ר הצעיר , שא ץ ל ו 
קביעות , מפוט ר מכיוו ן שהמנגנו ן המינהל י גד ל 
בעשרו ת אחווי ם וההטבו ת התקציביו ת לפנסי ח 
ולשנו ת שבתו ן לסג ל הוכפל ו תו ך עשו ר שני ם 
אחד . 

בבנקי ם הלקו ח הבור ר חיי ב בריבי ת ריאלי ת 
חריג ה לפ י כ ל קנ ה מיר ה מקוב ל בעולם , מכיוו ן 
שמנגנונ י הבנקי ם עסק ו בוויסו ת מניותיה ם לל א 
כ ל מעצו ר ובתשלו ם משכורו ת עת ק יח ד ע ם 
תנאי ם גילווי ם מופרזי ם לסג ל המינהל י הבכי ר 
שלד * 

ברשויו ת המקומיו ת על ו הארנונו ת המוטלו ת 
ע ל התושבים , ריאלית , לשיעורי ם גבוהי ם מוגזמי ם 
מכיוו ן שה ם ל א השכיל ו לצמצ ם א ת מנגנוגיה ם 
וב ו ומני ת להיטי ב א ת שרותיהם . 

והממשל ה - המנגנו ן הציבור י העיקר י והגדו ל 
ביות ר - א ף הי א מתעמר ת באזרחיה . במקו ם לקצ ץ 
נתקציבי ה ולחדו ל מגרעונוחיה , המדני ם א ת 
האינפלציה , הי א מכביד ה א ת עו ל המיסי ם ע ל 
אזרחי ת לל א סיי ג א ו בושה , למרו ת שנט ל המיסי ם 
בישרא ל הגי ע לשי א עולמי , הר י עתה , כשמדוב ר 
ברפורמ ה במסי ם נערכי ם כ ל המנגנוני ם 
הציבוריי ם האינטרסנטיי ם יח ד בקואליצי ה אח ת 
כד י לסכ ל א ת התוכני ת שבשער ! 

מסלול י בחיר ה 

כד י לצמצ ם א ת הסקטו ר הציבורי , ע ל טנגנוני ו 
המנוסחים , י ש להנהי ג בהקד ם תיאורי ה חברתי ת 
כלכלי ת חדש ה אש ר תצמצם , מחד , א ח הסקטו ר 
הציבור י ע ל מוקדי ו המנוכרי ם ואשר , מאידך , 
תגבי ר א ח הקש ר הישי ר ב ץ האזר ח והמימסד , 
בלומר , כ ל המנגגוג-י*ועיםזריי ם - אש ר נועד ו 
מלכוזחילי דלמזנךיב ץ;האזרנ ז היחי ד וכ ץ החכר ה י 
־ בכללויתה , ואש ר ע ם ׳הזמני • תפחו , מוגב ר לכ ל 
יח ס רצו ן וכיל ו אתמורבהמשאנים־ש ל החנו ה 
וא ף יצי ב למ י גרעמזס * -.חיזבי ם להצטמ ק ואיל ו 
הקש ר כ ץ מהבר ה ■מאזר ח ׳צרי ך להיוו ו ישיר , 

וז י 1 ו ן ג י,: דצזע^חמיי־וזטמיי ב 

כהיזי ־ מיהנן ו *יישומ ה ש ל תיאורי ה חרש ה 
נמזו ? , י • 

; כישרא ל הממ ש ל ^מ עצבח ! א ת פנ י החבר ה וא ת 
מד ת מתיי * גסדיעמ ; הז א קובע ת א ת דפוס י 
הכלכלה ■ ■נפסגרומיה׳והמ ! מלטת . כ&רומי ח ע ל 
. יר י מק|וק #מןףמלו&נגנו& ד אכיפה . א 0 לן , 
ז ע 2 משלר 3 ■ז י ב ת לש 8 וב.מש ל|ל י נחיר ה לאזרחי ם 
לט י אממ ז מידז ל התזאמזז ד א ת יעדי ה הכלכליי ם 
וחחבהתיי ם וא ת רכויחדח ם הריבוניו ת ש ל 
חאזחמ ב לכ ל אזמ^ןהז ה שרןזו־ ן הזדמנויו ת לבחו ר 
באהיפמסלול י;מב 1 ןמית״:א ו ןלא ף לזן.'אךו 1 מהם . 
^סבחח־; ' תאורה ! במס ל חלל^ ־ ץ ס-וע א יחת 1 ם<חוז ח 
4 מממוזעל ^ץכיילתי ר ^*ותיי ר ע לפי-מםל(ל' : 

ד ■״'.?. ■ ,•••:■.:ן:• '׳:ו::•.: ) < ׳'■ * :. ו יי..;.׳•׳; ; י |י ה ׳ " 


הממשל ה תעקו ב אחר י ביצו ע חוז ה איש י ז ה 
והאזר ח יקב ל ממנ ה במרוצ ת השני ם א ת כ ל 
זכויותיו , ויחזי ר בסר ק זמ ן ארו ך יות ר א ת חובותיו . 
בעיד ן המחש ב ל א יקש ה לערו ך חשבו ן איש י 
שוט ף ומעורכן , בזמ ן אמיתי , לכ ל משתת ף 
במסלולי ם ובסוס ו ש ל חשבו ן ההסכ ם יבוצ ע 
ויתאון . 


עבוד ה קהילתי ת 


נדגי ם מספ ר מסלולים . נני ח שהמדינ ה תצי ג 
לבחיר ה לכ ל יוצ א צבא , ע ם שחרור ו מספ ר 
מסלולים : מסלו ל חקלאי ! מסלו ל הכשר ה 
מקצועי ת והשכל ה גבוהה : מסלו ל עסקי ! מסלו ל 
לעול ה החדש ; ומסלו ל לשח ת ציבורי , כול ל צב א 
הקבע . 

ככ ל מסלו ל יהי ה הצעי ר זכא י לקבל , נניח , 
סכו ם השוו ה ל־ 15,000 שק ל לשנ ה כמש ך 10 
שנים , כלומר , במחירים . קבועים , ס ך 150,000 
שק ל א ו 100,000 דולר . סכו ם ז ה יהי ה עלי ו 
להחזיר , למחירי ם קבועים , תו ך 30 שנ ה מיו ם 
התקבו ל הראשו ן א ו במש ך 20 שנו ת מי ש התקבו ל 
האחרון . א ת הסכו ם השנת י הו א יחוי ר בשח י 
צורות : . בכס ף א ו בשוו ה כסף , דהיינו , בעבוד ה 
קהילתית . . 

כ ל הבוח ר במסלו ל לרווחת ו האישי ת יתחיי ב 
ג ם לבחו ר במסלו ל נוס ף לרווח ת הקהילה . כלומ ד 


::'הגיעל^^^^^ ^ 

, :הציבוריי םחאינטרסנטי ם • ־ 

^לקואליציהא^נדי^קפ ^ 

י : ;אתהךעיוןםםארנתות^ ] 





!השכיל ו לצ ו 


. הבוחר , למשל , במסלו ל השכל ה גבוהה , רפוא ה א ו 
משפטים , אש ד קיב ל 100,000 דול ר לסימו ן 
לימודי ו ותחיל ת ביסוס ו הכלכלי , יחזי ר למדינ ה 
50,000 דול ר במש ך 20 שנ ה בכס ף , דהיינ ו 2,500 
חל ך לשנה : ו־ 2,500 דול ר נוספי ם לשנ ה יחזי ר 
ב־ 250 שעו ת עבוד ה בשנה , א ו 5 שעו ת לשבוע , 
בעבור ה קהילתי ת בסיעוד , בהוראד " א ו בשיטור , 

׳ א ו בכ ל מסלו ל מאוש ר אחד . 

־ ' • האזר ח הבוח ר במסלול , יכח ד ל ו א ת המסגר ת 
הענפי ת הנראי ת לו : קיבו ץ א ו מוש ב בחקלאות , 
■שותפו ת א ו חכר ה במגז ר העסקי , באיז ה פקולט ח 
ובאיז ה אוניברסיט ה ילמד . המסגר ת שתיבח ר ע ל 
יר ו תקב ל ממ 1 ו כספי ם לס י העלויו ת הריאליו ת 
שלח , תו ך תחרו ת בי ן המסגרו ת המבצעות , לל א 
קבל ת תמיכ ה נוספ ת מהמדינ ה כביכו ל עבורו . 

: עבור . כספי ם אל ה יקב ל הבוח ר כמסלול , תמיכ ה 
הולמ ת שתאפש ר ל ו לעמו ד בהתחייבויותיו . 

ה ל מערכת 5 מסלול י הקוויר ה תנוה ל ע ל יד י 
^םנגגונשיקיימי ם ובלתי־ימנוצלי ם דיים : כיום . 
י.|)ה 1 ־ושכ 1 נות ' האישיים, ־ כול ל עריכ ת החוזי ת 

$ל . יד < 


הסקטו ר הציבור י בישרא ל 
גד ל ותפ ח בשני ם האחרונו ת 
מע ל ומעב ר למקוב ל בעול ם 
והו א ״ בולע ' * חל ק ניכ ר 
מהמשאבי ם שנועד ו 
לרווחת ם ש ל תושב י המדינ ה 
ם בד י לצמצ ם א ת הסקטו ר 
הציבור י ולהחזיר ו למימדי ו 
הטבעיי ם,י ש צור ך בשיט ה 
הברתיתיבלבלי ת חדש ה 
שתקטי ן א ת תלו ת האזר ח 
במנגנוני ם ותגבי ר א ת הקש ר 
הישי ר שבי ן האזר ח לחבר ה 
ם שיט ה בז ו תעמי ד למש ל 
בפנ י ב ל יוצ א צב א שור ה ש ל 
מסלול י בחיר ה התואמי ם 
א ת היעדי ם הכלכליי ם 
והחברתיי ם ש ל המדינה , 
ותממ ן עבור ו א ת תקופ ת 
הלימודי ם וההתבססו ת בב ל 
אח ד מהמסלולי ם(הכשר ה 
מקצועית , השכל ה גבוהה , 
עבוד ה ציבורית , פתיח ה 
עסק , חקלאו ת ובד , ) ם לאח ר 
גמ ר הלימודי ם וההתבססו ת 
הכלכלי ת יוחז ר הכס ף 
למדינ ה במזומ ן א ו בשרותי ם 
קהילתיי ם ם הנהג ת מסלול י 
הבהיר ה תיצו ר קש ר ישי ר 
מחיי ב בי ן האזר ח והמדינה , 
תצמצ ם מנגנונ י תמיכ ה 
ציבוריי ם מיותרים , ותספ ק 
שירות י קהיל ה ברמ ה גבוה ה 

הבנקים . ההכשר ה המקצועי ת וההשכל ה הגבוה ה 
יוקנ ו ע ל יד י האוניברסיטאות , ואיל ו מער ד 
העכור ה הקהילתי ת ינוה ל ע ל יר י מעי ר המילואי ם 
ש ל צהיל . 

400 מיליו ן דול ר 

■ הנהג ת מסגר ת מסלול י בחיר ה תסתו ר בהדרג ה 
:א ת רו ב תחלוא י ההבר ה והכלכל ה בישראל : 

י ; הי א תיצו ר ברי ת יוצר ת ומחייבת , ארוכ ת 
״ . שנש , כ ץ האזר ח ומדינתו , תימנ ע יריד ה ותעור ר 
עליה ; י 

הי א תצמצ ם א ת המנגנוני ם הציבוריי ם וא ת 
תקציביהם , עק ב הפחת ת פעילויות , הקטנ ת 
תמיכו ת לגופ י מימס ל גועגניי ס ועק ב השתתפו ת 
גובר ת ש ל אזרחי ם בעבור ה קהילתית , כעלו ת 
נמוכה . 

הי א תגרו ם לחסכו ן נט ו בהוצאו ת המיגז ר 
הציבורי , העלו ת ש ל מסלול י הגחיר ה תהי ח אומנ ם 
כ־ 400 מיליו ן רולרלשנ ה.( 40, 006 זכאי ם בעלו ת 
ש ל 10,060 א.ל ר לזכאי) .'לס י נתונ י 1985 זה ו 
ישיעו ר של ) 2,3% מהתוצ ר הלאומ י הגולמ י א ו 2.0% 

׳ מההכנס ה הגולמי ת - ש ל המשק , הכולל ת ג ם 
חעכח ת נט ו חד־צדדיו ת מחו ץ לארץ . אולם , מחר , 
שסכ ו תשלש י העבר ה למנגנונ י המימסרי ם במש ק 
בגי ן אות ם אזרחים , ומאיד ך העכור ה הקהילתי ת 
תחסו ך לסקטו ר הציבורי , ככ ר הח ל מהשנ ה ■ 
הראשונה , כ־ 10 ־ מיליו ן שעו ת עבוד ה א ו כ־ 100 
מיליו ן דולר 'לשנה . 

לפ י מספר י 1985 , סכו ם אחרו ן ז ה מהוו ף . 
כ״ 5.5% מס ך הצריכ ה הציבורי ת האזרחי ת או,' 7% < 7 ■ 
מס ך ההוצא ה לשכ ר בסקטו ר זה . כמוב ן בשנ ה שב ה 
משתתפ י המסלולי ם יחזיר ו נוס ף לעמדת ם 
הקהילתי ת:ג ם כספש , יוכפ ל שיעו ד החיסמן ; 

הי א תייע ל א ת גופ י המש ק המסורבלי ם כג ת 
הבנקי ם והאוניברסיטאות , כאשך : ז תגרו ם 
להסעלת ם המירבי ת תו ך יחק^נאח ז:יווו 1 ב ץ 
■ עלויותיח םותועלת מ .■ - ־ 

• הי א תצעיד ־ א ת המדינ ה . אל י תיחכו * מידו ע 
ופיתו ח יצרנ י ש ל כ ל משאב י האנו ש של ח לאור ו י 
מיר ב מסלו ל חייהם : 

־ • חי א תיצו ר •שיט ה הברת ש כלכלי ת נאור ח ; 
אש ר האד ם הוא ' בראש ; מעייניה , שב ה הו א בע ל 
הזכדו ת כש ם!שהו א כע ל חחומו ן ואש ר ל ה י ש ל ו 
. שכ ר . אמ ת ^^ ש ;^מ 1 ציאו ; ־ 

■׳■י,. * האו ם י ׳אשריעל^מידי ר הטבע , נוצ ר ייחוד י 
:בצורת ו,'א 1 ־( 8 יוץמםלו ל חיי ת חיי ב אזיו ת הריבו ן . 
ולגורלו. ־ שמווי ח ל ו זכן ח ׳הבחיר ה וזכות^מיןנו ?: ■ 
.;בישול ה וא ל לסנגנ 1 בים;ודכוריי ם הסואבימלקגאז ; 

י 

;• ־ • • - ■ - - ־ • * 
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רצמב ר נובמב ר אוקטוב ר ספטמב ר אוגוס ט יול י 


מא ת מש ח סל ע 

שנ ת 1986 , כמ ו ג ם קודמתה , שנ ת 1985 , 
חש ה שנ ח גרוע ה כיות ר לדול ר האמריקני , 
ששער ו יר ד ביח ס למרבי ת המטבעו ת החשובי ם 
בעולם . 

נס ך הכ ל יר ר הדול ר במהל ך שנ ת 1986 ב* 16 
אחו ז ניח ם לס ל המטבעו ת העולמי , ממר ר ש ל 126 
נקודו ת בתחיל ת השנה , למר ר ש ל 109.3 נקודו ת 
בסופה . היריד ה ביח ס למאר ק הגרמנ י הסתכמ ה ב * 
21 אחוז , מ־ 2475 מארקי ם ל־ 1.966 מארקי ם לדו - 
לר : ניח ם לפרנ ק השוויצר י ב־ 22 אחו! , מ* 2,102 
פרנקי ם ל־ 1.64 פרנקי ם לרולר . כיח ס ליא ן היפאנ י 
נ־ 20 אחוז , מ־ 202.5 יאני ם ל־ 162.55 יאני ם לדו - 
לר . 

ר ק כש ם לליש״ ט החלש ה שמ ר הרול ר ע ל 
מעמדו : 1.458 דול ר לליש״ס . 

הסכ ם ע ם יפא ן 

הירידו ת בשע ר הרול ר החל ו עו ד בספטמב ר 
1985 , כאש ר שר י האוצ ר ש ל חמ ש המרינ ש התע ־ 
שיתיו ת הגדולו ת כעולם , החלש ו לפעו ל במשות ף 
להורד ת שע ר הדולר , כר י לסיי ע לארה־ ב להקט ץ 
א ת הגרעו ן המסחר י העצו ם שלה , שהגי ע א ז 
למימד ש ש ל כ־ 200 מיליאר ד דול ר בשנה . 

. אולם , במהל ך שנ ת 1986 , כאש ר התבר ר שה - 
וול ד נחל ש שז ר מדי , והרכ ר פג ע כיצו א ש ל מדי - 
נו ת אירופ ה ויפאן , עש ו הבנקי ם המרכזיי ם ש ל 
איחס ה וש ל יפא ן מאמצי ם לכלו ם א ת המש ך ירי - 
ו ת שע ו הדולר . מאמצי ם אל ה על ו יפ ה ר ק כשאן , 
שמא ז חור ש ספטמב ר האחרו ן הצליח ה לבל ש א ת 
• ידיו ת שע ר החל ד מו ל היא ן ולייצב ו ע ל רמו ז ש ל 
מ 16 יאני ם לחלר . זא ת כעקבו ת הסכ ם ע ם 
י . אומ״ ג ב ו התחייב ת יפא ן לפעו ל להגדל ת היבו א 
ניאהדב * כתמור ה לנ ד שארח״ ב תסיי ע ל ה לבלו ם 
א ת המש ף התחזקו ת היא ן מו ל הרולר . 

לעומ ת זא ת נכשל ו כ ל המאמצי ם ש ל מרע ש 
איחס ה לבלו ם א ת המש ך יריר ח שע ר חרול ר וא ת 
התחזקו ת המטבעו ת שלהן . זא ת לאח ר שארה״ ב . 
סירב ה לשת ף עש ן פעולה , בתגוב ה לסירוב ן להו ־ 
ייי* ת שער י הריבי ת - צע ר שהי ה מעור ר א ת 
1 "עילו ת הכלכלי ת שלה ן ומבי א בעקיפי ן לחגב • 
חזודנואמארודב . 

גדעו ן עצו ם 

תולש ת הדול ר בשנ ת 1986 , נבע ה משור ה ש ל • 
גורפי ם כלכליים , שהעיקר י בה ם ■ הו א הגרעו ן : . 
נמאי ו המסחר י ש ל ארה״ב . לפ י הערכו ת כמע ט 
סוסץה , הסתכ ם הגרעוי ן המסחר י ש ל ארה״ ב בשנ ת 
^ 1 נכ־ 175 י מיליאר ד ־ גרע ץ עצו ם המצי ף או ן 


מא י , אפרי ל מאו ס , פנווא ו . יגוא ר 


שע ר הדול ר יר ד במהל ך שנ ת 1986 בי 16 אחו ז ביח ס לס ל 
המטבעו ת העולמי ; בי 22 אחו ז ביח ס לפרנ ק השוויצרי ; ב ■ 2 1 
אחו ז ביח ס למאר ק הגרמני ; ובי 20 אח ח ביח ס ליא ן היפאנ י 
ם זא ת בגל ל הגרעו ן המסחר י העצו ם ש ל ארה״ב , שהגי ע 
השג ה ל- 175 מיליאר ד דול ר , וההא ט ה בפעילו ת הבלבל י ת ם 
המאר ק הגרמנ י (היא ? היפאנ י נחשב ו למטבעו ת החזקי ם ש ל 
1986 - בעיק ר בגל ל העוד ף המסחר י הגדו ל ש ל גרמני ה 
ויפא ן ם התחזיו ת ל־ 1987 : הדול ר עשו י לחזו ר ולהתחז ק 
במקצ ת עק ב המאמצי ם הנעשי ם ביו ם לצמצ ם א ח הגרעו ן 
המסחר י ש ל ארה״ ב והתאוששו ת הבלבל ה האמרי קנית . 

הדול ר יר ד בשבו ע שעב ר 
לרמ ה הנסוכ ה ביות ר ש ל השנ ה 

שע ר הדול ר יר ד בשבו ע שעב ר לשפ ל חד ש ביח ס למרבי ת המטבעו ת האירופיים , ור ק 
ביח ס ליא ן היפאנ י נשמר ה היציבו ת 

היריד ה ביח ס לפת ק השוויצר י הסתכמ ה ב־ 2.2 אחוזים ; ביח ס למאר ק הגרמנ י ב־ 4 . ג 
אחוזים־ , ביח ס ללישי ט הבריטי ת ב־ 8$ , ג אחוזי ם וביס ס ליא ן היפאנ י ב־ 0,2 אחוזים , 
מומח י הכספי ם מיתקשי ם להסבי ר א ת היריד ה המחודש ת כשע ר הדולר , דווק א כא - 
ש ר בארח״ ב פורסמ ו שור ה ש ל מדדי ם כלכליי ם חיוביי ם המצביעי ם ע ל חיזו ק הכלכל ה 
האמריקנית . מעריכי ם כ י העובד ה ששבו ע המסח ר חאהרו ן בבורסו ת העולמיו ת חי ה 
קצר , בגל ל חופשו ת ח ג המולך , הי א שגרמ ה לירידו ת התלולו ת החדשו ת בשע ר הדולר . שכ ן י 
בגל ל החופשו ת המרובו ת ל א חי ה מ י שיקלו ט חיצעי ם קטני ם יחסי ת שהופיע ו לדול ר 
והשערי ם יידו ל י 

לתל ו שער י הסגיר ה ש ל הדולר , כפ י שנרשמ ו ביו ם רביע י שעב ר(יו ם המסח ר האחרו ן 
ש ל חשבו ע שעבר ) בניריורק . בסוגריי ם - השערי ם ש ל יו ם שיש י הקודם : 

1.966 מארקי ם גרמניי ם( 1.994 ) ; 1.64 פרנקי ם שוויצריי ם( 1.677 ) ; 6.475 פרנקי ם 
צרפתיי ם( 6.537$ ) ; 2.22 גולדני ם הולנדיי ם( 2,254 ) ; 162.55 יאגי ם יפאניי ם( 162.9 ) ; 
חליש״ ט נסחר ה תמור ת 1.458 דולרי ם( 1.4315 ) . 

ג ם בבורס ת ניו־יור ק נרשמ ו בשבו ע שעב ר ירידו ת בגל ל חופש ת ח ג המולד , ומד ד 
חדאדרונ ס נעזג ר ע ל 1.907 נקודו ת ירידו ת נרשמ ו ג ם בלונדו ן פרנקפור ט וציריך . 

בשוק י חסתומת , על ח מחי ר הנפ ט הגולמ י ל־ 17 דול ר החבי ת בעקבו ת החלט ת שר י 
הנפ ט ש ל מדינו ת אופי ק להקטי ן א ת התפוקו ת ולהעלו ת א ת המחירי ם ל־ 18 דול ר חח ־ 
בית . מחי ך חזח ב י ר ד ל- 391 דול ר לאונקיה , ומחי ר הפלטינ ה ל- 467 דול ר חאיגקיח . 

רעו , העולמ י נרולויס , וגור ם נהנר ח ל-ויה ז נמצ ג וגלכל י הנובח ' ש ל איה־נ . יד. ם נ״לריסי ם 
בש^החלו " : א ת המאר ק הנרע ד א ו היא ו היעאג' , הנראי ם לס " 

ג ם ד.חא 9 ח חנלנליז ו נ 8 ע ק האמריקני , 8 נא ה , חו חןחו,כי*יניפ _יותר . 
ליו י ביט ר ^נמיחד , א׳ס• , ניו־ח ז נהימ ׳ ה" ־ א ס מםיפי ס לב ל.אל ה א ה היריי ה מ״ני י 
^ 1 ?)עש״תק 9 שין? • אבטל ה גנו ח ונההחלו ה הויני ח למשקיעי םביולי . לל א יייר ה מקביל ה 
•ללו ה נשע ן "ו 1 לר,# ס נפער ה איויסיז , ה ל שנ״ י מדו ע משקיעי ם יני ם 

משקיעי ם 




הדול ר האמריקני . 

ג ם הסתבכות ו ש ל הנשי א רייג ן בפרש ת משלו ־ 

ה י הנש ק לאיראן , ל א סייע ה למעמד ו ס ל הדולר . 
שכ ן משי א וייג ן נתע ב לאת ר התומכי ם העיקריי ם 
במדיניו ת כלכל ש חופשי ת וקסיטליסעית , והחל ׳ 
ש ת טעכלר ו עלול ה לפגו ע קשו ת בחוקי ם הכלכלי • 
ש שהו א יז ם כשני ם האחרונות . 

המטב ע החוק : המאר ק 

מו ל הדול ר החלש , בל ט בשנ ת 1986 כעיק ר 
המאר ק הגרמני , היכו ל להיחש ב למטכ ע הת* ק כיו - 
ת ר ס ל השגה . 

המאר ק הגרמנ י ש ה במהל ך שנ ת 1986 לביקו - 
שי ם הסקעתיי ס גדולי ם ה ! בגל ל העוד ף המסחר י 
העצו ם ש ל גרמניה , כ־ 80 מיליאר ד מארק , וה ן 
בגל ל סיחנ ה ש ל נימשל ח מער ב גרמיד . להענ ש 
לדריש ת האמריקני ם ולמוד ת א ת שער י הריבית . 
סית ב ז ה הגדי ל א ת כדאיו ת ההשקע ח בראר ק הג - 
רמני . 

ח ח ק ו ש ל המאר ק הגרמני , שה א השות ף הב - 
כי ר בהסד ר המוניטר י האירופי , השפי ע לטוב ה ג ס 
ע ל שאז ־ המטבעו ת האירופיי ם המאוגדי ס במסגר ת 
ההסד ר המוניטרי , ואל ה נגרר ו כלפ י מעל ה כמע ט 
כע ל כורחנ 4 

ממשל ת מער ב גרמגיד , עסת ה במר״ל ר שנ ת 
1 986 מאמר ם רכי ם לבלו ם א ת התחזקו ת המאר ק 
מז ל הדולר , אול ם כאמו ר מאמצי ם אל ת על ו כת ר 
תו , נוכ ח סירו ב הכנ ק המרס י ש ל אוד״״ ג לשת ף 
סעול ת ע ם הגרמני * 

הסדרעסיפא ן 

ג ס לשא ן י ש עוק ף עצו ם במא 1 ן המסחר י שלד " 
העשוי ־ להגי ע ע ד סו ף המג ה ל- 90 מיליאר ד דזלר , 
שד י 60-50 מיליאר ד במסת ר ע ם ארה" ^ 

בניגו ד לגרמני ה זזיסאנ ש הצלש ו להגי ע 
להסד ר ע ם אחד ב לפי ו הידיד * בשע ר הדול ר מז ל 
היא ן תיבלנ ו וכחמוד ה יד ח סעד י חויב ש ביפאן . 
יריד ה ז ז בשער י הריבי ת מלוו ה בצעדי ם לתמרצ ח 
הפעילו ת מלכל ש כשאן , סמסרת * ב ץ השאר , 
הגדל ת היכו א מאדודי ב ליפא ן ת־/יןסנ מ רג ו עז ן וע ד 
סחר י ב ץ שת י המדינות . • " 

ואכ ן מי ד ע ס חתימ ת התסמ ע בספססב ר 1986 , 
התחז ק הדול ר במקצ ת בש ם לימי , מרמ ה ש ל 151 
יאני ט לרמ ה ש ל 162 יאני ם לזיולר , ופא ן הו א 
יציב . ■ •׳■'•־ . 

כס י •שצר ת לעיל . רקיהלישי ט ל א התוזזק^ ׳ 
במהל ך סט ן 1986 .בש ם לדולר , מל ל היריו^ ז 
במחיר י הנפ ט שולש ה המש ק הבריטי .;ביימנ ש 
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(חמש ו מעמו ד 1 ) 

ההשווא ה ל־ 1985 שו ב אינ ה משמעותית , 
שכ ן התקופ ה ההי א כב ר נשכחה . מ ה שה - 
כ ל יזכרו , ועו ד אי ך יזכרו , שאנחנ ו ככ ר 
היינ ו באינפלצי ה ש ל 15 אווווי ם ואפיל ו 
פחו ת מזא ת לשנ ה - וכע ת אנחנ ו באינ - 
פלצי ה ש ל יות ר מ־ 20 אחתי ם לשנה , ול - 
פ י המגמו ת הנוכחיות , בהחל ט ע ם צעד י 
השל ב הנוכחי , התחזי ת לשנ ת 1987 הי א 
כב ר ש ל יות ר מזאת . 

חו ץ מזה , אחר י שמסבירי ם למדינ ה 
שלמ ה כמ ה אנחנ ו צריכי ם צמיח ה וכמ ה 
הי א חשוב ה וחיוני ת וטוב ה לכולנ ו - 
הכ ל זקוקי ם לצמיח ה הזו , אפיל ו א ם אי - 
נ ם מביני ם בריו ק במ ה המדובר . השלטו ן 
: יצטר ך לת ת לנ ו צמיח ה כלכלית . מדיש - 
ן ל ב הנוכח י ל א תהי ה צמיח ה כלכלית , 
1 וממיל א יתחי ל חיפו ש מבוהל , ג ם נג ד 
י מחוג י השעון , למע ן הצמיח ה הזו . 

פחו ת מעורבו ת 

למ ה -נג ד מחוג י השעון" ? בגל ל הב - 
חירות . כ־ 1988 תהינ ה בתירו ת מה־ ־ 
שלא־יהיה , ועבור ן בעצ ם נעשי ם כ ל 
ה״תרגילים " הנוכחיים , א ם מקלפי ם מה ם 
א ת הקליפו ת הכלכליו ת ומגיעי ם לעיקר , 
דהיינ ו החל ק הפוליטי . ממילא , ההכר ח 
להכי א לכ ך שתהלי ך הצמיח ה הכלכלי ת 
יתחי ל בעו ד מועד , בד י שנית ן יהי ה 
להצבי ע עלי ו בפוע ל ממ ש בעו ד זמ ן לפ - 
נ י הבחירו ת ההן . 

אנחנ ו מדברי ם איסו א ע ל אמצ ע 
1987 , א ו זמ ן ל א ר ב לאח ר מכן . 

ולכסוף , שאל ת השאלות , כמובן . ס ח 
יכלו ל אות ו של ב נוסף ? ובכן , ל ו היינ ו 
באי ם לפר ט כא ן א ת כ ל שבלו ל בניירו ת 
העכור ה השוני ם והמשוני ם המסתוכני ס 
ממג ש ש ל "דוא ר יוצא " למג ש ש ל -רוא ר 


נכנס " במשרד י הממשל ה השונים , היינ ו 
נזקקי ם להרב ה יות ר משטח ו ש ל עתו ן 
זה . ובכן , א ת הפיחו ת כב ר הזכרנו , א ת 
סדר ת ה״הטסת " עמנו , בי ן א ם במ ה שק - 
רו י -רפורמ ה במס " ובי ן א ם בצורו ת אח - 
רו ת כב ר הזכרנו . 

מכאן , אגב , הלח ץ הקש ה מא ד לגמו ר 
א ת חל ק ה״הרעות" , כגו ן ביטול י פטורי ם 
וכגו ן קיצוצ י התקציב , כב ר עכשי ו וכעת , 
כד י שישכח ו ע ד אז . באל ה י ש אול י הגיו ן 
פוליטי , אב ל אי ן להבי א לאות ו -שינו י 
מבנה " מיוח ל א ו לצמיח ה כלכלית . 

עיק ר הנט ל יוט ל ככ ל ונרא ה התוכ - 
ני ת הבא ה ע ל מאמ ץ גח ל ומאסיכ י 
להקט ץ בב ת אח ת ובשיעו ר ניכ ר ביות ר 
א ת מעורבות ה ש ל המנ?של ה במשק . לפ י 
ההערכה , תהי ה ז ו תערוב ת ש ל כמ ה מר - 
כיבי ם עיקריים . 

ראשון , צמצו ם דראסט י מאי ן כמות ו 
ש ל התמיכו ת הממשלתיות , הח ל בסבסו ד 
ההו ן דר ר עידו ר ההשקעו ת וכל ה בשא ר 
סבסודי ם -כבדים" , להזכירכ ם שסבסו ד 
המוצרי ם הקרויי ם חיוניי ם אינ ו סעי ף 
הסבסו ד הכב ד ביות ר כתקציב , אל א להי ־ 
פך . 

שני , בחיקו י ל״דה־רגולציה " האמ - 
ריקנית , ואנחנ ו בעיד ן ש ל חיקו י הרפור - 
מו ת האמריקניות , מבצ ע מתוכנ ן ור י 
אינטנסיב י ל״ו ה רגולציה" , דהיינ ו צמ - 
צו ם הפיקו ח הממשלת י באמצעו ת תקנו ת 
והוראו ת ומ ה לא , במערכ ת הכלכלית . 
לשל ב ז ה יהי ו מתנגדי ם ל א מעטים , שכ ן 
לב ל צור ה ש ל פיקו ח והגבלו ת י ש מתנג - 
רי ם רכי ם - אנ ל י ש ג ם הרב ה אינטרס ד 
טי ם בקיומו־ " 

שלישית , מכיר ה דרמטית , מאורגנ ת 
ועוש ת רושם , ש ל חברו ת ממשלתיות, ■ 


זרווק א מ ן הסו ג שכדא י לקנו ת אות ן - 
לציבו ר הרחב . פחו ת א ו יות ר חיקו י לא - 
נגליה , אל א שאצלנ ו ישול ב בכ ך פתחן , 
חלק י לפחות , ש ל בעי ת המניו ת הבנקאי - 
ו ת ופריונן . 

ע ל אל ה הוסיפ ו כפר ק רביע י -הט - 
בות " שונו ת -ע ם העם׳׳ , ולפניכ ם פחו ת 
א ו יות ר השל ב הבא . 

י ש לזכו ר שכאש ר מרברי ם אצלנ ו 
באחרונ ה י כ ה הרב ה ע ל חשיבו ת המסח ר 
והשחתיס , ושמ ה שנגי ד בנ ק ישרא ל קו - 
ר א לז ה -תעשיי ה כבדה" , אינ ו הכי-הכ י 
חשו ב במש ק - ה ם באמ ת מתבווגי ס לבך . 
במיד ה מסוימת , הגיע ו כלכלנ י הממשל ה 
ליאו ש לגב י האפשרו ת שרג ל הצמיח ה 
הכלכלי ת ינש א ע ל יר י -התעשיי ה הכב - 
רה" , ולכ ן ה ם משליכי ם יהב ם הכלכל י 
כע ת ע ל ענפ י המש ק שע ד ל א מכב ר נט ו 
לזלז ל נה ם ביותר . 

לא , ה ס עדיי ן אינ ם מוכני ם נפשית , 
מקצועי ת ופוליטי ת ללכ ת ע ד הדג ם 
האמריקנ י ש ל -צמיה ה בלכלי ת המובל ת 
ע ל יר י הצריכ ה הפרטית ״ - אב ל ה ם 
מתקרבי ם לבך . אנחנ ו באמ ת חיי ם בעיד ן 
האמריקנ י בחשיב ה הכלכלי ת הרשמי ת 
בישראל . השא ר ? השא ר תלו י במ ה 
שיישא ר בפוע ל מ ן השל ב הנוכח י ש ל 
התכני ת הכלכלי ת - ה ן מ ן הבחינ ה הכ - 
לכלי ת וה ן מ ן הבחינ ה הפוליטית . 

גזירו ת במקו ם קיצו ץ 

כא ן צריכי ם לעשו ת אתנחת א קל ה 
ובכ ל זא ת לחזו ר למ ר שקור ה כע ת במ - 
שק . ל א ללבט י דרכ ה ש ל התכנית , אל א 
למ ה שסבי ר להגי ח שיצ א מאות ם לבטים . 
במקו ם מרבי ת קיצוצ י התקצי ב שהוצעו , 
יבו א התחלי ף הישן־נוש ן אצלנ ו לכך : 
"גזירו ת כלכליות" . 

עו ד מסי ם וארנונו ת והיטלי ם והשת - 


תפויו ת וביטול י פטורי ם והנחו ת והטבו ת 
מכ ל הב א לי ד וככ ל שיעל ה המזלג . אפי - 
ל ו היט ל הרכב , שז ה פעמיי ם נשבע ו לנ ו 
בנקיט ת חפ ץ לגב י זמניות ו המוחלטת , 
צ ף ועול ה כחל ק מהתתלי ף הזה . אפיל ו 
מיסו י הכורסה , שהכ ל אמר ו של א יקו ם 
ול א יהיה , צוב ר תאוצ ה ואוהדים , ל א לש - 
מ ו אל א לש ם מניע ת קיצוצ י תקציב . 
קצ ת קיצוצים , הרב ה ביטול י סובסידיות , 
הרב ה -גזירות" , ולס ך הכ ל יקראו , כמובן , 
-קיצו ץ בתקציב" . כ ל כ ך הרב ה פעמי ם 
כב ר ראינ ו א ת ההצג ה הזו , שחב ל להק - 
די ש ל ה זמן . 

אב ל כ ן צרי ך להקדי ש זמ ן לרפורמ ה 
במ ם הישיר , ואול י קצ ת לרפורמ ה בשו ק 
ההון , דווק א בהקש ר שלנו , ש ל המעב ר 
לצמיח ה כלכלית . 

כאש ר כלכל ן חול ם ע ל תוכני ת כלכ - 
לי ת חרשה , הר י שחלומ ו מסתוב ב סבי ב 
מונ ח אחד : -שינו י מבנ ה כמשק" . בעצם , 
מ י שרוצה . להגי ע לכ ל מינ י דברי ם טו - 
בים , הח ל כהרחב ת היצו א ובל ה בצמיח ה 
כלכלי ת מחודשת , זקו ק לאות ו שינו י 
מבנה . הצר ה הי א שהדרכי ם הקלו ת והב - 
טוחו ת להגי ע לשינו י מבנ ה במש ק ה ן 
דרכי ם שאינ ן באו ת בחשבון : מלחמה , 
למשל , א ו מהסב ה הינ ן באלה . ואנחנ ו 
באחרונ ה ל א התנסינו , והצלחנ ו לעבו ר 
אפיל ו מלחמו ת בל י שינו י מבנה . 

מ ה הדרבי ם האחרות ? לכלבלגי ם י ש 
כמ ה הצעות , אול ם אל ה טובו ת בתיאו - 
ריה . המציאו ת הי א עני ן אח ר לגמרי . 
רר ך -אזרחית " בעל ת סיכויי ם מסוימי ם 
הי א דר ך הרפורמ ה במערכ ת המסים . 
אב ל - ז ז צריכ ה להיו ת רפורמ ה אמיתית . 
מ ה שקרו י כע ת -רפורמה " אינ ו בזה . בס ך 
הכל , המדוב ר הפע ם במשח ק חליפין , ש ל 
החלפ ת הטבו ת והקלו ת אל ה באחרות . 
אול י יהי ה עוד ף קטן . האוצ ר כב ר אמ ה 


שהעוד ף במשח ק החליפי ן הז ה אינ ו יכו ל 
לעלו ת ע ל 250 מיליו ן ש״ח . מסכו ם כזה , 
עוד ף ביר י הציבור , יכול ה להימש ך חגי - 
ג ת הקניות , אב ל צמיח ה ל א תצ א סמנו . 

רפורמ ה במ ס הינ ה משה ו רח ב ועמו ק 
ויסוד י ומהותי , ולכמ ה ממרכיבי ה הל א 
כספיי ם י ש משמעו ת גדול ה ס י כמ ה 
ממרכיבי ה הכספיים , כשהמדוב ר בצמיח ה 
כלכלית . 

לפנ י חורשי ם מעטים , למשל , הוציא ה 
נציבו ת מ ס הכנס ה חוז ר לאנשי ה להזכי - 
ר ם דברי ם שאמ ר השופ ט העליו ן המנו ח 
זוסמ ן בשעתו , שמ ם הכנס ה אינ ו נוש א 
להתמקחו ת בי ן הנישו ם לבי ן פקי ר השו - 
מה , ובצע ר חס ר תקרי ם צור ף לאות ו חוז ר 
מכת ב אנונימ י שנשל ח לנצי ב מ ס הכנ - 
סה , ב ו תיא ר יוע ץ מ ס א ת התלאו ת והעי ־ 
וותי ם ש ל שיט ת המיקו ח הנהוג ה אצלנו . 

השיטה , אי ן צור ך לומר , נמשכת . 
ואפש ר לומ ר בל י הסתייגו ת שעקירת ה 
ש ל -שיטה " זו , למשל , חשוב ה לנושא . 
הצמיח ה הכלכלי ת ס י מאו ת מוני ם מאש ר 
הורד ת תקר ת המ ס א ו ביטו ל כמ ה מדר - 
גו ת מם . ש ר האוצ ר אומ ר וחוז ר ואומ ר 
ששאיפת ו הי א ש-מרבי ת שכר ו ש ל אר ם ! 
ישא ר בידיד . לכ ן הו א רוצ ה ברורר ת שי - 
עור י המ ס והתקרה . ע ם כ ל הכבוד , ב ל 
עוד , למשל , השיט ה העותומני ת ש ל הת - 
מקחו ת ע ם פקי ר השומ ה ומפקחי ו קיימ ת 
ופועלת , אי ן כל ל כיסו י לדבר י ושאיפו ת 
השר , אפיל ו א ם יורי ד א ת התקר ה ויקטי ן 
א ת מספ ר המדרגות . 

אב ל מרפורמ ה כז ו מפחדי ם אצלנ ו 
פח ד מות , מכמ ה וכמ ה טעמים . זא ת למ - 
רו ת שרפורמ ה כזו , הנקרא ת כא ן רפורמ ה 
אמיתי ת ול א רפורמ ה ש ל תחלופה , הי א 
העשויה , אולי , להבי א לשינו י מיבנ ה במ - 
שק , הו ה אומר , לתירו ש הצמיח ה הכלכ - 
לית . 


1 986 : שג ה גרוע ה למשקיעי ם 


(המש ך מעמו ד 3 ) 

לשנה , פקו־ ח שב ו משולמ ת לחוס ך ג ם ריבי ת ע ל 
השקעתו , תקב ל כסו ף השנ ה 10,347 שק ל כלומ ר 
רוו ח נומינל י ש ל 3.47 אחוזי ם(לאח ר נימ י מ ס 
במקו ר ע ל הריבית) , שסרוש ו הפס ר ריאל י יחסי ת 
לעליי ת המד ד בשעו ר ש ל, 13.77 אחוזים . 

ל א כדא י לשבו ר חסכו ן 

תוכניי ת חיסכון : מ י שהשקי ע כתוכניו ת מס - 
מ ן צמודו ת למר ר בתחיל ת השנך , ומש ך א ת הק ד 
קעת ו כב ר לאח ר שנ ח (כעצ ם -שבר " משקי ע כז ה 
א ת תוכני ת החסכו ן של ו לפנ י מוערדי ) יקב ל 
10,991 שקל , כלומ ר רוו ח נומינל י ש ל 9.91 אחוז , 
א ו הפס ד ריאל י ש ל 8.4 אחוזים . מ י של א מש ך א ת 
כסס ו ומוכ ן לד״מח ץ ע ד למוע ד פדיונ ה ש ל הוזוכ ־ 
ניח , לעבו ר שנתיי ם ע ד ש ש;שנים , על ה שוו י הה - 
שקע ה של ו 1 ־ 26.58 אחוזי ם ועומ ד ע ל 12,638 
שקל , כלומ ר דוון ז ריאל י ש ל 3,5 אחוזים . ־ 
• כתוכני ת צמודת ■ דול ר יקב ל משקי ע ש״שכר ' 
א ת תוכני ת החסכו ן של ו לאח ר שנ ה רוו ח נומינל י 
ש ל 0.55 אחוזי ם כלומ ר הו א יקב ל 10,055 שקלים , 
א ו הספ ר ריאל י ש ל 16.2 אחוז . מ י שימתי ן למוע ד 
'הפרע ת המקור י צב ר רוו ח -ע ל הנייר ״ ש ל 8.06 
אחוזים , ג ם באןסחו ת מעליי ת המדד . 

. בתוכני ת המאפשר ת לחוס ך לבחו ר ג ץ הצמד ה 
לדול ר א ו למר ר לפ י הגבו ה בי ן השניים , מקבל . מ י 
ש-שבד ׳ א ת התוכני ת לאח ר שנ ה כמ ו כתוכני ת 
הדולרי ת 10,055 שקלים , ומ י שממתי ן למוע ד 
הפרעו ן המקור י עשר . -רוו ח ע ל הנייר ״ ש ל 19.63 
אחוזים , כלומ ר הפס ד ריאל י ש ל 0.3 אחוזי ם ■ ■ 

זחב ג 1986 הית ח צריפ ה להיו ת שנ ה טונ ה לה - 
שקעו ת בזוזב , בעיק ר בגל ל דרו ם אפריקה . הי א 
:נפתח ה כב ר בממי ר גבוה , אחר י תקופ ה ארוכ ה ש ל 
תרדמ ת מחיינים . במחיל ת 1986 קנ ו עשר ת אלפי ם 
שקל ■ קצ ת יוח ד מ- 25 * 1 : אונקיו ת !הב , לפ י 466 
דול ר תאונקיה . בסו ף 986 ! כב ר תי ח אפש ר בסכו ם 
ז ח לקנו ת 16 אזגקקו ת ושג י שלי ש תאוגקיה , לס י 
394 דול ד האונקי ת העקע ח ש ל 10,000 עק ל נ ד 
וו ן בסו ף 1985 ,יור ה בערכ ה ל־ 8,350 שקלי ם בל-- 
. ג ו בסו ף 1986 ד ומס ר ריאל י ש ל 28.75 אחו ז 1 
; 1 נד^ץ::כא ן חענץמורכ ק ביזתר.לפ י הסטטיס ־ 
שוק ת חית ח יריר ה קל ח במחיר י הדירות : השנ ת בל . 
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קש ה ללמו ר מ ן הסטטיסטיקה • מחיר י דירו ת ערי ץ לטג ס 
נקובי ם אצלנ ו בדולרים , אב ל לס י השע ר היצי ג ית ר ז 
אי ן ז ה משנ ה א ת החישובים . לס י הסטטיסטיקה , י לקנו ! 
ככ ל אופן * 10,000 שקלי ם שהושקע ו בדיר ה מסוצ י כשצ ו 
ע ת בתחיל ת השגה , ירד ו לקרא ת סופ ה לכ- 9,500 י ו 
שקלי ם - הפס ד ריאל י ש ל 20.8 אחוז . י ר כ י 

מדג ם איש י שלנ ו ש ל דירו ת מבוקשו ת כד״שק - ר ת ה 
עד . - למע ט דירו ת שיכו ן ודירו ת בעיירו ת פיתו ח והגי ? 
וכיו״ב , החשוכו ת לסטטיסטיקה , א ך ל א למשקי ע עמל ו 
- נות ן תמונד . קצ ת שונה . 10,000 השקלי ם הפכ ו י ז 
לכמע ט 1 1,000 שקלי ם - בתנאי , כמובן , שהקני ח א ל ב 
ל א הית ה אצ ל אח ד מהקבלגי ם שעמר ם 1986 הי ־ יצא ו 
ת ה שב ה רע ה טאוד . ובט צ 

בדירו ת פא ר ממשיות , ובדירו ת נאיזורי ם מכי ר 
מאו ר מיוחסי ם ומבוקשי ם בערי ם הגדולו ת וסביבו ־ הטונ י 
תיהן , העלי ה הית ה קצ ת •יות ר תלולה . 10,000 א 
שקלי ם ש ם הפכ ו בינתיי ם לכי 11,300 ע ר 12,000 עו ת 
שקלים . כ ל ז ה לפנ י ניכו י המסי ם ושא ר הוצאו ת פקת ז 
החזק ת הנכ ס - של א ירד ו השנ ה אל א להיפר , עלו . לקנו ו 
במגרשי ם התמונ ה ברוו ח יותר . של א נעיסקו ח גורי ה 
קומבינציה , עשר ת אלפ י שקלי ם נשאר ו עשר ת ו ג 
אלפים . לל א תזוזה , ולפנ י מס י הרכו ש ־ ־ הפס ד מצי ע 
ריאל י ש ל 16.66 אחוז . שקל - 

, . אחה . 

הפס ד ריאל י ש ל 33% גןול י י 

בולים ; 1986 הית ה שנ ה טוב ה לאספנ י הבו - 
לים , שיכל י לק נו ת מלי ם שחש ק ו בה ם 13 יל " הי* * מסב י 
ל א הית ה שנ ה טוב ה למשקיעי ם בבולים . הקטלו • ק רו ש 
גי ם ש ל 1987 , המייצגי ם א ת שינוי י המחירי ם ש ל —■י י 
השנ ה היוצאת , מראי ם יריו ת מחירי ם ש ל 10 ע ד י ■ י 
30 אחו ז כפולי ם קלאסיים , ועו ד יות ר מזא ת כבר ; ■ 11 

לי ם מודרניים . עשר ת אלפ י שקלי ם,שקושקע ו 
בכול י חו״ ל מעולי ם ביות ר בתחיל ת השנה , הפכ ו . 
לכ־ 8,500 שקלי ם בסופ ה - הפס ד ריאל י ש ל 29 נחש ב 
אחון . בים ; ו 

בכול י ישרא ל התמונ ה עגומ ה יותר . עשר ת י מ ! 
אלפי ם שק ל הפל ו להיו ת אול י 8,000 - ע ל מיי ד , ׳ נ י 
־ הפס ד ריאל י ש ל 33 אחוז . למצו א קונ ה ז ה י ; חצס ו 
סיפור . אחו־ { וכאש ר מוצאי ם אותו , היריד ח עשויה • הפרע ׳ 
להיו ת א) * לחל ח יותר . השו ק שליו . לתק ן 

מטבעות ! ל א תל ד השנון ■ גם . למ י שהשקי ע.. ׳ , ל ו 
במטבעות . הטדונ ך בהטבעו ת נומייסממיים , ל א ־ כ י ה 1 
־: , במט^ו ת ;ח ב 03 ולר<י ן; 1 או י כקלוגדאנד״&רינם ; באח ו 

3 ק ץ רלןקע ת עזב . מהיר י המטבעות]יד 1 ו , בהמש ך . : כתו ך 
!*£• ■ :ימג־זי'. | •■••:?-'ד.,:• : ר -:־•־.־ . •;׳-•■ * ׳:•־ • 


למגמ ה ש ל השני ם הקודמות , ב־ 10 אחוזי ם לפחות . 
ית ר ע ל כן , מ י שהח ל בביו ץ זה , גיל ה שיחסי ת ק ל 
לקנו ת מטבעות , אב ל קש ה מאו ר למכו ר אות ם 
כשצרי ך וההפסדי ם בי ן הקני ה והמכיר ה ניכרים . . 

יריד ת המחירי ם הדולרית , כלומ ר ז ו שע ל חני ־ . 

י ר בקטלוגים , הית ה ש ל יות ר מ־ 10 אחוזים , וירי - 
ו ת המחירי ם השקלית , בפועל , הית ה גדול ח מזא ת 
והגיע ה לבר י 15 אחוזים . וזא ת בל י לקח ת בחשבו ן 
עמלות , רמ י תיוו ך וביוצ א באלה . 

יריר ת המחירי ם ל א הית ה נחל ת מטבעו ת ישר - 
א ל בלבד . ג ם במטבעו ת הו״ ל חל ה הופע ה דומה . 
יצא ו מ ן הכל ל הכל ל ר ק מטבעו ת נדירי ם באמת , 
ובמצ ב העתמרו ת מעול ה לעילא , וא ת אל ה אי ך 
מכירי ם בישרא ל כלל . הכל ל הישן , שהדברי ם 
הטובי ם כאמ ת עולי ם תמיר , הוכי ח א ת עצמ ו שוב , . 

אש ר למטבעו ת ישרא ל - הדוגמ ה ש ל מטב - 
עו ת בן־גוריו ן תוכיח . "סט " בן־גוריו ן נמכ ר כמ י 
סקת ו לפנ י 15 שב ה ב־ 350 דולר . היו ם אפש ר 
לקנותו , כל י טובות , נ־ 300 . למ ה הזכרנ ו א ת בן ־ 
גורית ? ז ו שנ ת המא ה שלו , ז ה הכל . . 

ומ ה ע ל עשר ת האלפי ם המקוריי ם שלנו ? א ס 
מציעי ם לכ ם כיו ם עבו ר המטבעו ת האל ה 8,560 
שקלים , את ם בנ י מז ל - הפס ד ריאל י ש ל 29 
אחה . 

יודאיקה : בתחו ם ז ה הית ה אצלנ ו השב ה מחומ ה 
גדולה . יריד , מכירו ת פומביות , מכירו ת נחדל . ד י 
מה ר התבר ר שא ת המהומ ה עש ו בעיק ר הסקרני ם 
מסביב״יהשו ק הרצינ י הי ה מצומצ ם למדי . תשמיש י י ; 
קדוש ה וחפצ י אמנו ת יהודיי ם;ירד ו השנ ה במונחי ם 


: , (תמש ך מעמו ד 9 ) 

נחשב ת כיו ם למפיק ת נפ ט גדולה , מתבארו ת של ה 
כים;הצסוני, - והשפ ל כשו ק הנפ ט סג ע ב ה קשה . 

י מ ה צפו י לשע ר הדול ר כשנ ת 1987 ? 

ניסיו ן העב ר מלמ ד כ. י כ ל ניסי ת להתנב א ע ל 
הצפו י לשע ר הדול ר ל א על ה יפה , וכ י הגורמי ם 
■הפועלי ם בשו ק ה ם כ ה רבי ם ע ד שהסיכו י להגי ע 
לתחזי ת נצונ ה ה ס קלושים . ■ 

. למרו ת זאת , מרבי ת המומחי ם מאוחרי ם בדע ה 
כ י הדולר . עשו י להתחז ק בתקופ ת הקרובה , שב ן 
באחרונ ה.ח ל שיפוך . בהיק ף . ךפעילו ת ד״כ^י ח 
: במו ל אמדב . זאת-ועור . חמזמש ל האמוץקג ? נוק ט 


רולריי ם נב־ 15 ע ר 20 אחוז . ספרי ם עתיקי ם בא - 
מת , אל ה משנו ת הר ׳ והש׳ , על ו במחיריהם . 
ב״פלסטיניאנה" , אר ץ ישראל , תעודו ת ומסמכי ם 
שמר ו פחו ת א ו יות ר ע ל מחיריה ם מ ן השנ ה שעב ־ . 
רה . ספר י נוסעי ם ומדריכי ם מהמא ה חי״ ט ירדו , 
וחפצ י -בצלאל " ודומיה ם על ו במשהו . כ ל ז ה - 
כשהמדוב ר כפריטי ם רגטיים . ■ 

עשר ת אלפי ם שקלי ם שהושקע ו בתערוב ת 
מתקבל ת ע ל הדע ת ש ל יודאיק ה לפנ י שנ ה,.על ו 
לכד י 12,500 שקלים , אול י קצ ת יותר . המחירים . 
בשו ק ז ה נקובי ם בדר ך כל ל בחלזיים. ■ כשהמחב ר 
בפריטי ם היקרי ם כאמת , ש ל עשויות : אלפ י דולרי ם 
ומעלה , מדוב ר בשו ק שמ ה לחמסין * וש ם חלה , 
בנראה , עלי ה ריאלי ת ניכר ת במחירים . למו ו "כנר ־ 
אח" ? כ י כ ל פרי ט כא ן ז*ו א בורן ־ כל ל "אוניקום" , 

. יחי ד במעו . א ז אי ך נית ן להשוות ? אב ל 10,000 
שקלי ק שהושקע ו בכגו ן אל ה לפג י שנה , עשויי ם 
. להבי א היו ם אפיל ו 15,000 שקלי ם ויות ר - רוו ח 
ריאל י ש ל 25 אחוז . 

■ מוצר י צריכ ה בנ י קיימא ; זה ו סו ג השקע ה 
מיוח ד לישראל , ונרמ ה שר ק במדינו ת מועטו ת 
בעול ם מכוני ת נוסעי ם משומש ת איג ף ר ק כל י 
תחבורה , אל א ג ם השקעה . אפיל ו כל י בי ת חשמ - 
ליים . גדולי ם מתוארי ם'אצלנ ו לעתי ם קרובו ת ; 

י ■ בפירסומתכ״השקעה" . " . 

־ . ובכ ן,:מחיך י המשומשו ת,יעל ו השנ ה בכ־נ 2 
אחון .' 16,000 השקלים . הפכ ו,לכ־ 2, 500 ! שקלים . 

; : ,עליי ה ריאלי ת ש ל 4.16 אחולים,וחו ץ מזה , ז ח ג ם 

באחרונ ה בשור ה ש ל צערי ם.להגנ ת ועסצר ת המ - 
קומי ת ולצמצו ם היבוא , העשויי ם:להבי א . תו ך זמ ן 
קצ ר לשיפו ר המאז ן המסחר י שלוארור ג ההחלט ח 
להגבי ל א ת.יבוא . הסוכ ר ממךינו ת הי ם הקאויכ י 
הי א מגמא 'מוחשי ת לנחישו ת חמימש ל כארה״ ב 
להג ן ע ל היצרני ם האמריקדי ס מפנ י יכו א מיתח ־ 
לה . •י ־ '*■־ ; .־ ! 

יתכ ן ג ם כ י לאח ו הבחירו ת בגרמניה , .בינוא ר 
הקרוב , תסכי ם ממשל ת גרמניח;לחוריד , א ת שער י 
י הריבית , וא ז תסכי ם ארה* ב <גקו ט בצעךים.ש ל 
• י ממ ש לייצו ב,שוקי ־ הכספים ; בעולם • ■צעדי ם אל ה 
עשויי ם להבי א לעליי ה מחודשת , ■אם ' כ י ל א גד ר 
לה ,בשערהדולר . י .״ . 
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המשרד . לענינ י דתו ת 


בימי ם אלה , בעיצומ ם ש ל הדיוני ם הקשי ם ע ל הקיצוצי ם בתה • 
ציב , הופתענ ו לקרו א מודע ה ש ל המשד ר לעניינ י דתות , המפר ש 
לבצ ע עבודו ת בניי ן ושיםוצי ם במשר ד הראש י של ו בירושלים . 

לכאור ה הכ ל טו ב ויפה . י ש תקצי ב ול ק משפצי ם א ת המשרדי ם 
אל א שמשה ו בכ ל זא ת כא ן ל א מסתרו ־ לי . משו־ ר הדתו ת עב ר למעונ ו 
החד ש לפנ י זמ ן ל א רב . לפנ י כ ן הית ה ל ו -חיובה " כמגר ש הרוסי ם 
ולפנ י בשנ ה עב ר לבני ן חר ש במבואו ת ירושלים . והנה , כבר , מכר ז 
ל״עכוח ת כני ן ושיפוצים" . 

עבודו ת בנץ , מילא . אנשי ם חרשי ם צריכי ם קירו ת חרשים . אב ל 
שיפוצים ? כבר ? בניני ם חרשים , שעו ר בטר ם התיישנ ו - נב ר טעוני ם 
שיפוצים ? 
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עבודו ת בני ן ושיניוצי ס 


^! 3 [ ד י ו £ הבני ן וימיפתר ם ה ס •ב ד,יבר ך היא״י 'בירו־״לים . 


פיט ; העמדו ת המביק־צות י בצירו ף התוכניי ת הדפייטו ס 
ת ^ ״יי - כרן , טפ ס ויצעי ת וסרטי ם . ניסס־ ס בית ו די!ב י 
במחלק ת .בג א ימ , הנ״ברי ׳ ׳.רעגע י רתוח , יח י יפ ו 210 
רו־גל־ם , עד •.ליו ם • 4 . 1 . 19 $ 7 ^ויזז ת העבוד ה המידות , 
הצעו ת.־מסירים , בצירו ף י׳גיבו ת בדיציחאד , עצבי ת בגוב ה 
״.׳ 10 •רעי ו ההצע ה תוג ש.בצירו ף כ ל י הגיפדד ש היח־יבי ם 
•:וניח ן • לקבל ם בג׳חלק ה צא^ ר יעזי . 


נ " 0 ״'״׳■׳ * 


י 3 !י ג 1 ?־ 01 י הכ ל בסדו? ו 1 1 ביצי ם ווויוזזר ס 


ג ם נאו ת מאוד , ו. ם בעלו ת אינטלי - 
גנצי ה גבוהה , ג ט דוברו ת שפו ת 
ומוצע ת לח ן חמור ה גבור ה בתנא י 
שתתאמנה . 

אנחנו , אי ך שהוא , א ם היינ ו במקו ם 
אות ן בחורו ת נאו ת מאד , אינטליגנטיו ת 
וחברו ת שפו ת ־ ־ היינ ו הולכי ם קור ם כ ל 
לבר י לית ר בטחו ן לש ם מ ה בדיו ק דרו - 
שו ת כ ל התכונו ת הנ״ל . מיל א נאות . 
אב ל בשבי ל מ ה אינטליגנטיות ? וא ם אי - 
נטליגנטיו ת למ ה נאות ? 

ואגב , אי ך הית ה נראי ת לכ ם מודע ה 
בנוסח : "דרושי ם בחורי ם נאי ם מאד , רצו י 
ג ם אינטליגנטי ם ורובר י שפות . תמור ה 
גבוה ה למתאימים" ? 



מ ה הקש ר בי ו חיתולו ן סו ג א ׳ ב־ ד 
שקלי ם לבי ן ביצ י משק ? אול י ? ה צריי ך 
לד״יו ת להימך , הקש ר בי ן ביצי ם לחיתו ־ 
לונימ ז 



כ ל הכבו ד לחבר י מוש ב סצא ל 
שבעמ ק חיית . "למרו ת הפרסומים" , 
ה ם מודיעים , "אנחנ ו עדיי ן במצ ב טו ב 
וממשיכי ם לקלו ט משפחות" . 

בתקופ ה זו , באש ר ב ל המוסבי ם בו - 
כי ם ע ל מצב ם הקשה , נעי ם לשמו ע שי ש 
מושב , ועו ר בבקע ת הירדן , שטוע ן שאצ - 
ל ו הב ל בסרר . 

שתהי ו לנ ו במצ ב טו ב לער , בל י 
הפסקו ת ובל י בעיות , ותקלט ו משפחו ת 
כהנ ה וכהנ ה - ובפע ם הבא ה שאת ם מכ - 
ניסי ם א ת רהורע ה הזו , מחק ו כטובכ ם 
א ת המיל ה -עדיין" . ז ה ל א בדיו ק מ ה 
שאת ם חצי ם לומ ר ומ ה שאנח ט מאחלי ם 
לכם . 


משו ם מה , נדמ ה לג ו שז ו עו ד המצא ה 
גחלת ! אי ך להרגי ר ביצי ם בל י נידגרה , 
ע ם חיתולו ן בלב ד. ו אול י ו ו בס ך הכ ל 
מודע ה ש ל איו ו חנו ת המנס ה למכו ר לנ ו 
הכ ל ביח ד - ביצי ם ע ם חיתולים ? כשמנ - 
סי ם לחסו ך במלי ם ז ה מ ה שקורה . 
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סישש י חוחי ם 


אתחו ל בבורס ה 


מא ת שמעו ן ימ ה 

ג ל ש ל מימוש י רווחי ם סק ד אתמו ל א ת הבור - 
סה , לאח ר יומיי ם בלב י ש ל עליו ת שערים . דומ ה 
ב י סוחר י הבורס ה עדיי ן חוששי ם מצעדי ם כלכ - 
ליי ם שיפגע ו בשו ק המניו ת וה ם ממהרי ם לממ ש 
א ת דיווחיה ם אחר י כ ל עליי ת שערי ם ש ל 5 - ד 
אוזוזי ם 

כתוצא ה ממימוש י הרווחים . ירד ו אתמו ל השע - 
רי ם ש ל 146 מניות , לעומ ת 112 מניו ת שעל ו 
ו־ 122 מניו ת אחרו ת שנסחר ו לל א שינוי . מחזו ר 
העסקו ת בשו ק המניו ת הסתכ ם ב־ 10.5 מיליו ן שק - 
לים • מז ה 2.8 מיליו ן שקלי ם כמניו ת הכנקי ם ש 3 ־ 
הסוד . 

המשקיעי ם חוששי ם מפיחו ת 

מניו ת הבנקי ם שבהסד ר נסחר ו לל א שינוי , 
להוצי א א ת מניו ת בנ ק לאומ י שעל ו ב ־' 0.8 אחו - 
זים , 

כשו ק אגרו ת החו ב הצמודו ת הית ה אתמו ל פעי - 
לו ת גחל ה יחסית , האופייני ת כדר ך כל ל לסוס י 
חורש , כאש ר כנקי ם ומוסרו ת פיננסיי ם אחרי ם 
רזכשי ם כמויו ת גדולו ת ש ל אגרו ת חוב . 

מחזו ר העסקו ת בשו ק אגרו ת החו ב הסתכ ם ב - 
10.9 מיליו ן שקלים , מתו ך ז ה כ־ 4.5 מיליו ן שק • • 
ליס-באגרו ת החו ב הצמודו ת לדולר . אגרו ת אל ו 
על ו ב ץ שלי ש האחו ז לאחו ז וחצי , עק ב קניו ת ש ל 
משקיעי ם החוששי ם מפיחו ת כ־ 1 בינוא ר ב ו סגו - 
רי ם המקים . 

עליו ת השערי ם שהי ו בשנ י ימ י המסח ר האחרו - 
ני ם כשו ק המניות , גרמ ו אתמו ל למגמ ת מימו ש 
רווחים , בעיק ר מצ ר הספקולנטי ם המסתפקי ם בי - 
מי ם אלד . ברוו ח ש ל 5 - 7 אחוזי ם ומטהרי ם לצא ת 
מהשוק . 

ג ם השמועו ת ע ל פיחו ת אפשרי , נוכ ח הקשיי ם 
ש ל האוצ ר לשכנ ע א ת השרי ם לקצ ץ בתקציביהם , 
גרמ ו ליציא ת משקיעי ם רכי ם משו ק המניות . סיב ה 
נוספ ת הי א פעילות ם ש ל גורמי ם שוני ם ובה ם בע - 
ל י עני ן המעוניני ם כשער י מניו ת נמוכי ם בסו ף 
השנ ה משיקול י מס . 

. השמועו ת ע ל סיתו ת אפשר י גרמ ו להתענינו ת 
גדול ה מהרגי ל בצמור י הרול ר שעל ו ע ר 1.5 אח ר 
זים , אול ם ל א השפיע ה ע ל מניו ת הבנקי ם שבהם ־ 
ר ו אש ר נסחר ו במגמ ה מעורכ ת ויציבו ת שערים , 

הפעילו ת הספקולטיבי ת במניו ת ״תרו ״ נמשכ ה . . 

נ ם אתמול , ושער ן על ח נד 15 אחוזים . רמ ת הסחי ־ י 


בלמ ו א ת העליו ת 


הספקולנטי ם מיהר ו אתמו ל לממ ש א ת הרווחי ם שצבר ו 
ניופ״ ס חאתרתים,ב 3 ל ל 

(הח^לתסעיזממ״סמצני^ס״ניפמ פ בטר 0 הם 146 
מ ג 1 ת 171 , 112 על 1 , ר 122 ;שחד ל לל א שי( 1 י ם 

לב ל סוג י אנרו ת החוב , ובמיוח ד 
לאגרו ת הצמודו ת לדול ר ם מניו ת " תר ו " על ו בי 15 אהו ז 


הפסדי ס 0 זי ם 
במניו ת א^:; ₪ 


י ״ ש ל אל ו נמוכה , וה ו מהוו ת כ ו נו ח 
י י סקולטיבית ► ע ל ס י שמועו ת שהגיע ו 
לבורסה , אספ ה קבוצ ה ש ל ספקולנטי ם כ־ 20 אח ד 


הפסקו ת מפוז ר 

• מוזאיקה : הרוו ח זעק י לחודשי ם אפריל־סס ־ 
טמב ר 1986 , הסתכ ם ב־ 310.6 אל ף שקלים , לעו • 
מ ת 198 אל ף שקלי ם בתקופ ה המקביל ה אשתקד . 

• קיסריה : ההבר ה הפסיד ה בחורשי ם אפריל • 
ספטמב ר 378 ,1986 אל ף שקלים , לעומ ת הפס ר 
ש ל כ־ 272 אל ף שקלי ם בתקופ ה המקביל ה ב ־ 

1985 . 

• ת.א.ת : הרוו ח הנק י לחורשי ם אפריל-ססטנ ד 
ב ר 1986 , גו ל ל־ 865 אל ף שקלים , בהשווא ה ל־ 37 
אל ף שקלי ם בתקופ ה המקביל ה אשתקר . החבר ה 
נמצא ת במו״ מ בקש ר לעסקו ת יצו א בס ך 11 מילי ■ 
ו ו דולר . החכר ה תחל ק מניו ת הטב ה כשעו ר 200 
אחוזים . 

• כח ן פתוח ! החבר ה הרוויח ה במחצי ת השנ ה 
שנסתימ ה ב־ 30 לספטמב ר 1986 35 אל ף שקלים , 
לעומ ת 998 שקלי ם בתקופ ה המקביל ה אשתקד . 

י דסרון : הרוו ח הנק י לחורשי ם אפריל־ספטמב ר . 

1986 , הסתכ ם ב־ 60 אל ף שקלים , לעומ ת הפס ד 
ש ל 267 אל ף שקלי ם באות ה התקופ ה כשנ ה הקוד - 
מ ת 

הודעו ת בבורס ה 

• יצהר ! שלשו ם ה 1 סס ק המסח ר במניו ת החכר ה 
לאח ר שהחבר ה הודיע ה ע ל הנפק ה מתוקנ ת לבע - 
ל י המניו ת שלה . יחיר ת הועסק ה התדש ה תכלו ל 3 , 
מניו ת בנו ת 5 שק ל וכת ב אופצי ה אתר . מחי ר הי * 


חיר ה יהי ה 135 שקלים . לבעל י עני ו בחכר ה יוצע ו 
מניו ת בנו ת 5 שק ל במחי ר ש ל * 1 שק ל למני ה 
וכתב י אופצי ה כמתי ר ש ל 30 שק ל לאופציה . 

י דיסקונ ט השקעות : קרנו ת הנאמנו ת ש ל בנ ק 
דיסקונ ט רכש ו בבורס ה בי ן ה- 30 לנובמב ר וע ר 
ל* 8 ו בוצמב ד 20,097 ער ך נקו ב מניו ת -ריסקונ ט 
השקעות * בשערי ם 2955 ־ 2752 נקודות . 

• א'.ו י בי . פתוח : קרנו ת הנאמנו ת ש ל בנ ק 
ריסקונ ט רכש ו בכורס ה 13,026 ער ך נקו ב מניו ת 
.אי.וי.בי . פתוח ״ בשערי ם 4740 ־ 5300 נקודות . 
רכישו ת אל ה נעש ו בי ן ה־ 26 בנובמב ר ל־ 6 ו גר - 
צמבר . 

י אוסנ ת ברוך : מחי ר ההנפק ה נמכר ו ש ל 
האופציו ת שהציע ה החבר ה בהנפק ה לציבו ר נקב ע 
ל־ 35 שקלי ת המחי ר המינימל י הי ה 31.5 שקלי ם 
לאו סציר - הומט ה במחי ר שנקב ע נענ ו בשעי ר ש ל 
כ־ 35.6 אחתים . הזמנו ת כמחי ר גבו ה יות ר נענ ו 
במלואן . 

י גבסים : יו ם ה-אקס׳ * למניו ת ההסב ה בשעי ר 
50 אזזוד ס נקב ע ל־ 23 בסברוא ד 1987 . 

• שוסרסל : "אי.די.כ י פתוח ' ניכר ה מתו ? לבור - 
סה • 8,200 ע. נ מניו ת •שוסרסל׳ ׳ ב ׳ בסע ר 0.2735 
חל ר למניה . 

י גב־ים ! יו ם היאקג ר למניו ת הטב ה כשעו ר 50 
אחתי ם נקב ע ל־ 26 בפברוא ר 1987 . 

• זנלבל ! החבר ה הודיע ה כ י נבחנ ת אפשרו ת 
שלו ב .שופר ם ל בעסק ה המתוכננ ת להקצא ה פרי ־ 
טי ח ש ל מניו ת -זנלכ ל בתמור ה ל־ 8 י 1 מילי ת ח ד 
ל ר( 33 אחוזי ם מ״זגלכל״ ז למשפח ת בויונפמן . הם * 
חס ־ בהשקע ה המהוו ה 1/6 מהעסקד - 

• זיקה ; יו ם ה״אקס ' לחלוק ת דיבידנ ד במזוס ן 
נקב ע לי 11 בחוד ש ינוא ר 1987 . 


— - ״ •,ן 1 ן ן • 

כיו ס חשנ י למטח• ־ ינ ׳ יו י מ ניאינקו " 

בחי י לאח ר חמסת ר ב!ד-■ * י < ׳ ■' 7 שהוצע ו 
לבעל י המניית , ואירוח ׳ י■י•■•ז ת בנו ח 5 
שק ל ע ם המני ח ז ו.ו!ו ; 1 ש מתבר ר 
כ י למרבי ת המשקיעיו - י .ייויו ת אל ח 
נגרמ ו הפסדי ם כבדי ט 
כ ך למש ל משקי ע ש.־־י-*! ו.׳גיי ת יאיג ־ 
קובח ■ לפנ י יו ס רזיאוץ , ־* ־ ־" ל *.זכויו ת 
בשע ר ש ל 3,500 נקודות , רו-יזי ד ב־ 66 
אחוזי ם מכספו . וטצאו ז י י וטזברר ת נ ע 
חנתוגי ם חבאיס : ס י ש. , ^ סס ג ע ג מגיי ■ 

ו ת יאתקובה - שיל ם ע^־* ד ן 2,500 שם ־ 
לים . א ם אות ו משקי ע גיר י א ת הזכויו ת 
א ו ניצ ל אותן , נשאר ו ל ו 26 ו שקלי ם לפ י 
_ שע ר המניו ת בבורס ה •זיוי- , , יעי ד 390 
שקליז ם ממכיר ת ■הזכויו ת א ו ניצולן . 

: כמוטעו ת היג ר מי א שהתנטר ה הכספי ת 
שנותר ה מהשקע ה ש ל 1.500 שקלים , 
חי א 516 שקלי ם בלב ד - וזה ו הפס ד ש ל 
86 אחוזים . 


פיסק ת ש ק 
בחבו ת 1 ו 


. חבר ת •נךשון" .העוסק ת בייצו ר מב - 
ני ם ניידי ם,׳הניש ה פקשו י לצ ו מניע ה מ ד 
, חבר ה בגקומיו ק האוס ר ע ל רו ח בר ח *ז - 
י תקש ר ע ם גורמי ם אהרי ם בקש ר לאספ - 
ק ת סמי ם ליונו א בי ת מסשפ ס ני ע א ת 
הצ ו המבוק ש לאה ר שהחבר ה המקומי ת 
חתקשך ת ע ם ספקי ם אחרי ם לגב י 
;מ ס.סבלים , וזא ת בניגו ד להסכ ם ע ם 
^כרסזן•■■•; ; ;. ׳ ■ 

, .ל 3# ^שו ך הסכ ם ע ם;אות ה הבר ח לד ־ 
כ<ישמו)ר^אסמ)ממצני ם ליצואבהיק ך 
;למ><של. 20 ~ 5 * מילי ת דולר ; : 
■ -■־ : י•.••■•■♦ ■ ■ 81 • 'יי: : ״ 


^י מ_ _ משע ר השינו י ! 
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. 3 ♦ 


א תסיא ח 3.744 


תשוא ה 3.97% 


ש 14 

21 ת 9 ואח % 

ט 04 

* 64 

ט 74 


״יישא ת 4484 


626 נ ש 6796.0 

91627 303.0 ) 

ק- 0 ו 2 תשוא ת 2414 
93628 5798.0 

1629 ש 5433.0 
03630 51364 

ק- 21 1 תשוא ת 247% 
363 1 ? > 47014 13.0 - 

03632 4519.0 134 - 

03633 42694 12.0 - 

ק- 2 ו 2 תשוא ת 2.72% 

3614 3730.0 324 - 


3635 ש 39464 314 - . 

3636 ש 34134 304 - 

ק־ ו 21 תשוא ה * 2.77 

03637 3197.0 14 ♦ . 

03638 29774 2,0 + 

3639 • 27254 24 ♦ , 

ק־ 214 תשוא ת 2.704 י ־ . 

3640 • 22544 44 - 

03641 19344 44 ־ . 

2 1 8-0 תשוא ה 180% 

3642 17364 14 ♦ ■ 

03643 13064 14 ♦ 

ק־ 216 תשוא ה 249% ׳ י : 

3644 1398,0 28.0 + ■ 

3643 ־ 1261.0 254 ♦ 5 

4.28% מלזי ת בזדינ ח(גליל ! 
ק- 231 תשוא ה 4.12% ■ 

' 3701 998.6 י" . 4 + . . 

ק- 232 תשוא ח 445% . ־ 
3702 743,1 . . : 24 ♦, . . 

ק- 233 תשוא ה 4.36% 
נ 370 . : 6664 , ־ 4 * , ־ • * 

3704 • 370.1 ■', • * 4 , ־ . • 

. 0 ־ 251 חשוא ח 440% י . 
3751 295.2 3 ♦ 

ק- 232 תשוא ת 443% •יו' 1 י■'■׳ ׳ 
3732 ' 1204 . • ־ • 3 + 

3753 . 1 18.2 4 ♦ 

^■ 283 תשוא ת 449% ■-..׳ ׳ 
3784 1064 ׳ 1 + " 

3735 . 1024 , . . : 1 . * . , : 

3736 85 1 .♦ , . • 


*־ 73264 י 274.0 


יי"״״%״. 2 ׳*־ 2 ז * 


194 


1 + י י 
1 .* : ■ . ;׳ : 

נ■♦ . • 


96.7 4 * ־ ■ויד ! 


3758 . ׳ 944 ז־'■ ! י♦;■'■ : 

3759 ;■׳ • ' 944 י ־ ־ 4 ♦' • ' 1 ־.׳ : 

1760 ־ 93.1 . ■ 1 ן 4 ץ 


3763 י 854 . ־ 
ק- 261 תשוא ת 4.59% 

י ^ £41 ' , ! 


יי * ר־*׳ • 

גי♦ : ,>■־ . • . 

1 י 4 .־ . • 

• , • <■ " 






!•§ ! י 









































מימ מ 



■ 1 11 1■ 

הת־זיסרז ן חלזיתז * , | 

סותושלפקי ד 
מוצ׳ ש רטתאליח ד 

אילו ף יזסוריו * 

מויר ס 10.1 סדר ה 1 

יו □ א ■ 1.1 . סדו־חג ג 

מקהל ה א י הסכמ ה 

יו ם י ־ 14.1 סדיי ־ 14 

חסס ר מסבילי ה 

מחלי ש 4 י יתי - יא . לעם ) 

נמנמויוו ז גילוי ם ולמטנגי □ 

ע ם סבר ס חיר י 
עופוז ו ממיסר ן ואחרי ם 
נטנו ע הגונ ח נתיאטח ו חיפ ה ■ 
חיוסנ* 0 (.ס 1 • מחונ ו 1 ( 1600 
ס׳דז ם נט 1 ח חדאסז ז 0 ; 104 * 
קירוש- 0 א 1 י<מל* נ 
העי ב 0.12 ( ב־ 0 נ. 20 

טל . תקופ ח 70 ( 668 

אנ י ל א רססור ש 

הער ב 30.12 , מ יו ם 

חחילזג * חאחרז ל בצוות א 

סח ר 11 12 • מחד ש 1.1 

אהב ה מאוחד ת 

מובי/ ז 1 ל , סוב׳׳ ט 10.1 

קידו ש בצוות א 
ס ס אי * 4 ־ זום ■ י ו 

המל ך מתי א הראשו ן 

01111 3012 0 ( 0,11 ( 15 
מח ל 31 12 0 ( ■ 11 , 10 15 
יו 0 ח ׳ 011 ( 30,11 19 
הדו ד זני ח 

תער ב 50 12 כ־ 2030 

סח ר 31 12 20.30 ,17X10 
ז 0 חי 11 ב־סנס ! 

מזצ׳־נ י 1 1 0 ,18.30 ( 21 


" " ■״■^ 0 



יהונת ן ג& ן,ע ל חפנים־ ׳ 
וג ס אלוןאולארצ׳י ק 


פסטיב ל סרט י ווד י 



אל ן חער ב 90.12 , "ישמש * ד י 
3142 3 ־ 23.15 . ־הרימ ו סל י 
ע ם א<<* " ** י נ . י־ 0 ג. 19 י 


ע ס אמי " * * 
21.30 , 23.15 


חצגו ת חגמ ת בבי ת לישי ו 
(סופגניו יהע ם לבליל ה 

,אגדו ת נח־גדגות ׳ 

חיו ם 30.12 ־* 0 ,10.30 ( 12 

"חקרקסשלסשגלי י 
מח ר 31 12 ב־ 0 נ 1 חכרט י 
נמכר ו וב ־ 16.00 . 
ח • 1.1 ב־ 31 11.30 ־ 16.00 
ר 1 2 ב־־ 130 . 
שב ת 1 . < נ־ 0 ג. 11 יב* 1600 


יח ׳ ויצמ ן 34 טל . חקופו ז 216653 ־ 03 1 ן ח 1121 ז 0 ¥5 410 • 


י #קפ ה ♦מסעד ה 


נבטת״ □.תפוצו ת ישרא ל 7 פ־נ ח אלי ף עוד ה 15 / 

וסי ר יסתחן י םל. 17.777770 ; 764 _ :־יו * 


הער ב יז ם ג * 
מסיב ת רונו כ 
לפנויי ם ופנויו ת 

בתכנית - 

★ זוה י ארגו ג 


יש י לו י-בליוו יבו-מו ש 

ריקוד י דיסק ו ע ם. ? סנ^ ס 


ך אויר ה ח ג עליז ח ושמח ת 
סופגניו ת חופשי.. . חופש י 


י ) חער ב חו א חד־פעמ י לרג ל ח ג חחנוב ח 



שמוא ל צמ ח - חיי □ סלוצק י מצייי ם 


אולטראווק ס 


- / 70 - ט 

צמר ת הרו ק הבריט י - בישרא ל - ל־ 2 הזפעו ת בלבד ו 


מיד־ג ־ יו ר ★ קרי ס קרו ס ★ ביל י קאר י 

בלוו י 7 מוסיקאים , עשרו ת טונו ת ש ל ציו ד הגבר ה ותאור ה 


רראשת ה באור ם החד ש ש ל "היכ ר הספורט "יריאליה ו תריאבי ב 

10 צא- 10 נ ת 10. 1. 1 987 8.30-0 * ־ 01 1 אש 1 ן 987 , . 1 1. 1 ב- 8.30 

ביטיסים־״הדר ך 248787 ,״קסטל ״ 444725 ובמשרדי ם.לקבוצות :"הדרן -קסטל " 3167 י ; 


תופסי ם צ׳אס ס . 


הקדק ם הפינ י 

* ההצגו ? חב י טוב ח בע? ל 



ירושלי ם "בגיני־חאומח " 

מ ם ח ' 1.1 3 ־ 0 ,10.00 ( 18.30 ,16.30 ,131 

כרסי •.בימות • * 14010 וספלי ם * 11374 ,בחנא • 


דיסגונ ח ״אילת ״ מ ם ו , 2.1 3 ־ 10.30 יב־ 13.00 
ברט י •פרגוד • 33446 ־ 057 וכסופ ח 




מרגניו ה - יע ל ׳!מ י גא ד האניג • 

טובי ה צפי ר ד 

^יייי^ י חנ י נחמיא ס י אסנ ת וישינסק י • אב י דו ו 

1 מני ם • ע . סוכובולסק י • ד . קיזלשטיי ן • נ . מ־נ ד 

* תולדו ת ע ם ישרא ל 


דוביג ל 







בימוי . מוט י ? ! ירשנבאו ם .. . 

ב ת ב ו ן 3 . מיכא ל • אפדיססידו ן • מוסיקת : "אי ד דומגלו ט 
שי ת,ת״כל-תתרבות * . חערבמם נ 30.12 9.60-3 1 אשדו ד ״אשדוד " . • 



נצר ת ״חיבל־תמרבות ״ . חערביום ג 30.12 9.00-3 אשדו ד ״אשדוד " . יו ם ג *. ם 3 ־ 9.15 

* 1 # *"* 3 *?ית-חח״ל " מוא 3 א 33 1 ^ 00 ^ גגעת־חיי ם "גית־שרת " מוצ״ ש 3 10.1 ־ 9.00 . 

" 3 מת?^^מם^ 4.1 מוא״ ש 1 י 3 ב״ 5 ^ | הל־אגי ג "הקאמרי " מ ם ו׳ 16,1 בדסס־ס ג 

תל־^י 3 ״ 2 ית-^ 7 ^ית 6 5.1 3 . פ־סס! ? עפול ה "חיפל־התדבזת׳ * מוצ״ ש *. 3 17 ־ 9.00 

י ־ "" " ־ ־ '.הדרו־-ססטל י 167 ג 22 ^^?געמי / $0 : 244515 ' 




4 878 7 י ־.ממטר י )(ל*! ! י 1 ־ו*מוו 1 ״ז*י מ 


משר ד חחיגו ך וחתרהו ת : 
חאגףלונרבון ! ואמטו ל . 
חמרכ ז לשילי 3 מורש ת יחדו ת המזרי י 


התאגדו ת המרכזי ם חקחילתיי ם בישרא ל 
ההסתדרו ת הכללי ת , 

ש ל העובדי ם ב^ י 


•מ^חיוםסלוצק י * שייר ו * התיאסוו ן הקט ן * א . דש א פשנ ל מציגים : 1 

קרקי ד הקלזפיי ם 


*יאת ר חצלח ח עצומ ה בת״ א סמשי ר חמופ ע בסיבו ב הופעו ת ברחב י הא ח 

בתכ נ ת ־ משפ ?ק״.^ 5 ם ד ^וקי^ם^^תקוסם״רוגיגמ ד 

~ ״יי** י •היגל־חספורט ״ בחג־החמכ ח ״ ■׳—־־ - 


נותר ו גי ס ימי ם לחגטובסזנ ח 0 ( 111 


יו ם ר 1,1 
שבו ז 34 


3 ־ 31 9.00 ־ 3 11-00 ל חכיטיסיסנטנו־ ו 
3 ־ 19.50 כ ל הכרטיסי ם( 08 * 1 


כרטיסי ם : .גדנר ־ 384777 ־ 04 , קופ ת היסס • 06-662244 ובסס י די ם 




מודיעי ם ע ל הגוספ ל השוח ■ ה־ 9 ש ל ׳ 

זגבמ ט ה^וו/נפ ס סאות /!,םוד , ו₪ר ו 

: שש ח מסי ם א־זוי״מ ם ומס , אר^ < שללהקו ת נבוז 1 ו ת 

. . . ■ ■ סיתקללמ ו מלש ן ו*י)זמ״?, ;( 173.87 ־ ־ 24.87 ) 


ן £1823 |ידימו ת אחרונו ת 



היכ ל הםפור ט י * ***״! 1 למלא ו איי ל גפן , מיק י קם , 

־ מתםל ' גל ' ""י' ׳ כמ י 
צוע גי ' נידי ת ?^ יי י י^יות^צאצא י המכבי ם אינ ם מסתפקי ם 
עובד ה היא ׳ שאלם - 5 .*??!י ם לכובשי ם לרוב " של א ד י בכ ד שמ ז 
עו ד באו ר הנריה ׳ מ ? מנהיר , לר״ם , ובשפע . המפי ק מש ח 
רגי ל כד י לסם? 0 , א מ א ^*?מ 5 י ר בסר ט שמסרי ט הבימא י איי ל 
מס%כ ל שי י " ו א ""?ג^ס י ק ם המפי ק ל א חס ן ולגג ז 
גב ? בעזר ת י ד ימינ ו 33 ״כוכבי ם מיד־ודם! ׳"? 3 ״י מ 


■ של ה #המני ס • ־ מציגי ם 


"הצחו ק ע ד דמעות • ־. " 
"ענצ ר ננטימה ־ 
"חגיג ה עו ל סאונ ד זתאזר ה 


הקח ל וחבלקוד ת בדלע ת אחת : 

.תיאטרו ן מעורה " ^ 


\ י 



גו ש עציו ן /.מתג׳׳ס " 
תעו ב מ ם ג ' 30.12 


ההופעות : 



אוגיברסממ ו ודי א "בוי־שיוח " 
יוסי ' . 2 ב־סנ^סו ? 

חיפ ח "אודיטוומם " 
מוצי ש ו. 3 ב־ 9.15 

ברטי ■ 8 * 10.11 נגיו ז אג א תאזי ן יע ו לתחלי ף 
לוזמח ס כםשדר״ס-בד ׳ 4177 * 3 


קיבו ע סאס א יוםא׳ו. 4 ב־ 9 

אזני ׳ •" ם "וייס " ו.*ב* 9 

ביח־שמ ש י׳מחנ״ס ״ 7,1 ב־ 9 

דמח״ ק ״אוודי* ״ ■ 
יו ם ר 9.1 ב־סנ^ס ו 

בדטי ' קיץ , הברטי ם ובמט ו די ם בת־ א 

ראשון־לציו ן "צוותא " 
מוצ״ ש 10.1 ב־סס.? , 

כרטיסי ם כמסו ר די ס ומר ט הוווסעו ח 
בקוסו ח האולמו ת 



הכו^סר ד י־יל 1 ־ . אנורגני ט י 1 ל ס 801 ויון / . 11 /" 540 ־ ד ס 


תליאביב-יפ ו 
חהי״י ן חגיע ד והתדמו ת 


חכר ת נייסדו ה יייגי י 
ותרבו ת תל־אכי ג 




שכונ ת חתקו ה מ״ א ולי ד מגר ש חכךוךג <בני-״חודח * ; • 

״ י י י הבולש ת סוקר ת — ההצג ה שנועד ה ל מח ד ב- 0 ^ 9 ; ד בוסלו ז • • י 

־ חגש ש דצז* 111 בחוטית ם "נעמדחזק 1 דולרימ " 

■ . ׳ ; ז י .. . סתד ש 2.147 3 שעז 7 00 ^ 9 בערב , ה<מנו ת והנחו ת בשאת . . 

.סד ^ ד^זנת ו עם'<ע*. 0 א 1 ;־ : ;•• •י: , - 

יר ם חמיש י 8.1 בשע ח 940 בע ר ב ■ : ; ״ . . (מהי־ ר חכרטי ס 3 

קנלנו ע ^א 1 ^^רי^ ; ו 1 יו ם <ו ם של ^ 0.12 נ 


נקש ו £90 









ומחזמ ר 

סינרמה ״-חנוכ ה 86 



\זגי\ ו 




ירש י 


סו ס הקופ ה טחכני ס לחסל ה מ סס ! חויון $ בארה״ ב 



^ - . . 11 

^־,־• / ,־^״י * 


הקומדי ה המדליק ה בעיד ן 


נצלב!!" : קומדי ה משעשעת . 
עי ! "מרענן.. . סימפטי...שפ ה חריפ ה וזריזה . 
פבצית : בהחל ט הפתע ה טוב ה-חביב , אדי ב תזיב . 
8 !!נ!ג י הרב ה צחו ק ורומנטיקה . 
יציצ ו מצחיק.. . שופ ע עליצוח . 
238 לניעי : לכ ו מחר , צחקנ ו ע ז דמעות ! י . י ■ ן 


*י״ י מל־אבי ג.אורלי * פמוו־תלןו ה באר־שב ע 


,היכל " 


חול : 9.10 ,7115 ,4.30 


,!אודות " 
אסז& ס 
הפול ח:קביפזמנמ ם 



ציפו ר 


הנפ ש 

.הצר ה לב ל ד׳ג/שפד/ד , 


/־יו׳יא י יח ס "ז ! 


אנריק ו 

מסיא ס 

ודהיזת ! 


החצנ ה שיאסו ר להחןי־ ץ 
עני י ספר ה ש ל ני־כלמיוי ח 
עם ־ ייחל^שיזץ . ניינליי ז אויי י בינו ־ 

בייגוגו ו : ת־ א מיויאי ו ת״ א 
חיזםי 012 נ 3 ־ 11 , ה 1 1 ב־ 1 ו 
נרטי ' •לאן ׳ 247371 נבנייצרדי □ 
נימ י המופעי ם בקופ ה 261297 
חיאטרי ו ידושלי ם 
מח י יו ם י ׳ 1142 3 ־ 10 * 1 

טטי ׳ בסטרדי ם וכשפי ו 64001 1 
נמ א מפיסים : 211070 


ל־ 7 הופעו ת בלב ד בישרא ל 
תל־אט ב "הינל־חיויניוז ' 

1 ■ # 1 ־ * ב־ 45 . | 


הגש ש 

החיח ר 


3 ־ 00 0 

חרגלית״דוד ־ 

יוסי ־ 2.1 

כיס י קיפתנייכי 4 ו* 81 ־ 1 ! 0 

ידני ־ 

3 ־ 00 

עכיג ח חהקי ה.ס*ת ■ 
שנ ת 3.1 

ת״ א -בית־הוזייל ־ 

ר־ס ם 

יו ם א 4 1 

כרט י.לאן *( 7 ( 247 וגג״צרזי ם 

3 ־ 00 

קרית־סמינ ח -שניר׳ ■ 
' 01 ( י 1 6 

ר-פישי־ ד תיאטרוךעמני י 221269 


נרט י.חור ך 248787 . .קסטל ■ י 
444725 מןמצו ח. 167 ( 22 


*אי*יי מ ״קי ף 9.1 

כיסי ־ קלעי כ כהנא , בימת ז 


חיו ת 

והצ 1 ה לילדים ] 


. ״ - י אי / • ^ "און , 4 ־ע 7 וו 6 

י ם.ננינ י חאימח • 
1 ■יי * 3 ־ 9.15 

חיגו ז.אידיטודמם * 

3 11.1 ־ 10 . ^ 12.1 3 ־ 9 

כרסיסי ם ניבי . קיפ ת חיפ ח 
שמוא ל צמ ת 239777 


.חצנ ח לילדי ם כפ י שו י צריכ ה 
לוזי'ת_ • ג . מט י •על־הטשמי • 
תל־אני נ יצמתא ־ יו ם ח 1 1 
3 ־ 31 1000 * 11.30 לבנח־ צ 
במי ׳ •לא ף( 7 נ 147 ובםיזיוי ם 
סו י הפקות : 222995 •( 0 


•ונ ה אליא ן 

שש!ן 1 בא י 

נהימרי ח 

וזו ג פוצו ! 


מ׳ א.בי ח החייל * 
סילכססרסווריז ס ד 1112 ג־ ז 
כיס י ליון , יזויו , הסט ל 
כיוי־ליסי ן ובקומ ז 1441251 




יקדנב ל החיות ] 
פט ר והזא ב 


, פר ח ; 


תיא־נית־חחיי ר 
חיו ם י\ ם ל 042 ( 3 * 11.09 
ניטי.לוע-(:( 7 * 2 גניז ת י ם 
ובקיפ ח ס ל 5,64151 


חרצלי ת-דוד י 31.12 3 1100 
בדוצט ת אל ח יחול ק שעו ן י ר חינ ם 
לכ ל ריוכ ש ניטי ם ־ 

חולי ן.שמיק י ק שג ת 1 1 ניס ג 11 
י 1 י 3 ל ץ 197191 * 01 


חיפו י ■אודיטוריו ם 
מח י יו ם ד י 11.12 

כרטיסי ם נרב ר ובקור ת 
תיאטרו ן ירושלי ם 1-1 3 ־ 11.00 
כרסיסי ם קלעי ם יבקיפ ח 
טריוזסיוי ת 222995 


בחטבו ז 

תחצנ ה שאוהב ה ילדי ם 


יהונת ן 

\^ | הפני ם ׳ 
"אלי ו אולארצ״ ק 


הצגהרילדי ס 
ולכ ל המשפח ה 


יוליד׳ □ זסיזטיט״ז י י#יל 1 * ף 
מל־אבי ג.גית־ליטיו ' 
חעיביוסי־גוס ( ג ■* 11 

יניים ו 61 3 * 110 

ט ל הקיסח ! 11665 
"ילי ן.*ד־לננים ■ 
יי ם י י * 1 * 00 * 1 

הל׳אבי ג.יווחא ■ 

יו ם ר 9.1 נ 0 נ 9 *כ-( 14 ו 

ירוסלי ס ־ינק ה קראוץ * 
נייי׳זוו ז ג־^ן ן 

<י*ונ*ן ג או׳רגר ד 
ניס * יייו . קליט" . 1 ־ז־י״ 1 ץ 
ע *'יי ! 4 ־ 114 * 01 41 


ע פ י י אנדרס ן 


1 

1 

1 )11 

גני ״ 11 


עויחתובו ח 


.(46787 



ציפ י ש 1 י ט 


בסי-־׳ ע מוסיקל י רו ש 
לכ ר ה ס וספחו , 


ציפ י הפי ץ 
ומיסט ר פי^ . 0 


ת ירושלי ם חיי ם 32 30 3 * 11 
ב ל חכיטיטי ם ומכר ו 

רמל ח.ח . תחדביה ־ 
חיו ם ט ס ג 30.12 3 * 500 

ב ל הכרטיסי ם נמכר ו 
פתח־וזקוו ו.׳זלום ־ מה ו 112 ( 3 * 10 

טיז ר טס־סצומ ם ט ל כרטיסי ם 
ונל־אני ב .גית״וזוזייל ■ 
1.3 3 ־ 10 כ ל הכרטיסי ם(מכרו . 
3 ־ 12.30 31 ־ 4.30 - (ות ר מס י 
נמממ ם ט ל כרטיסי ם 
24 3 ־ 10 כ ל ח ב רסיסי ם ומכרו . 

כרט ־.לאן * ( 14717 יבטשיז־י ם 
ת ׳ יוב ל 5 ־ 167714 



עסנארסתית , מיי׳י״וומיזמיו . 

טנועיאיגיזייניאדונןודט ! 

ליט י נחיפי ! ט ל 0 ( 6709 
8 * 7 ־ 6 ! 09 ל 6 ־ 64 ירמס ו זי ם 
״'־י י 455651 ־ 01 


גחני ח,אולמ י דון ־ 

רו ד טסרמ י 14 

עם:טוט י נלעד י • ירדנחארז י 
בינג ו ענ ק ייש א ברסי ס יקריי״י ר 
* ארי״ ח תויגי ת מלא ת 4 
מחזיק ת לריקודי ם לתו ך הליל ת * 
נקני ק ס ם נני ח ע ל 3 ל טייח ו 


■ייסדנ ו 11 000 * 1 מי ג 


הללוי ה 


חטב ה 


יי״יי • ^■ 111 דדוכר ט איי״ י 


ניט • סול ע 1 ( 501 ינק־ב ר : 4 ;י 12 '( 1 > 

* יר-רר י * 14,16 
ע ס לסי* , ! '!מ ל ניג ר תניני ' 

* •וזדנטטי-אייז׳ז^יטםני־ג ץ 

* איאטיי ו סויינסי ת 19 ל 1 י ת 

* לוורור 11 נז 0 !יי י רבי ע 

* יילט י יטי ל ראישסהולן ■ * י •זי־ ס 
ב.תיוי ח תיסיאלית * יפ ו ייעתיק ה 

רר י פסט י 4 טל ־( 20 ( 11 

יוסו ד 11 3 ־ 1009 

יז ם ר 2.1 3 * 311000 ־ 1200 

ש 1 מ 1 נ 10003 וב־ 1700 

יייי־־יא ר וזנזי : נבי.יייי 3 ינטפ ת 


מת ח כרטיסי ם לחצנוי ז חבאו ח : 



ירושל״ ם.מיני־וזאומח ' 
מחריוםדיו 31.1 3 ־ 9.00 , 
18.00,1500 ,12.00 
יי □ י 2.1 3 * 319.06 * 11.45 
נרטי־קלעי 217440 צ 24 וו 22 
נימו ת * 24019 . כמ א 
טזעי״סנד ש ובקופ ה 


מועדוני ם 


געס״/־ב ס 


"הינל־התו־מת " 


וט ו להזמי ן כויטיסי ם בטלט ן 
בקופ ת הקולנו ע בער ב ההצג ה 


המרת ף 
הקט ן 


ער ב עו ג ופי ט ליו ם א ן 

איתמרמ ץ 

ירדיטובח ן 

גיויט - כ 1 ם ר וכחתוירז ר 
מח ד - מסיג ה טילגס ט 
ע ם ההמי ה וזנולח ה 
מאמו ת נטל 29410 ו*( 0 
471065 ־ 08 9362 ( 4 ־ 08 
תיאטרו ן *צרי ח 118997 



^ירו ע הבידור י הענ ק בסילבסט ר 


רגל־אגי ג " 7 ןולם ע חו^מחי 2 יו ם ד ׳ 12 ״ 1 ג ג״ 22.00 


נתמית! , 

• שעשוע י ליל ח ל 1 \גון ז • ברסי ס לגועזינ ז 
•■ 3 משחין י גמל ו ■ זנליל .למהי ר הנןטיס ! 

• תצוג ה או 9 ג ח • דומ י 87 ׳.ע ס וונסגיז ת גנירז ז 
; • אגימ ה סלל ' ״!סר ת טרירי ס , . ■ * י י 
■ • מופ ע מלאנ ו הא ס! י סשייפ^ ז ^ברי ^ . 


;יחו י * ביסיס . 6 אזמן ! • יאיונז ה • 
י ריקודי ם * סר ט * מוס ע אירוני. . 

והכ ל בכרטי ס אח ר ־ 






הצג , חלילי-י ם ב״בירג״ליקוין " בתנופה ! 

לזופגכלר ז תיכנ ס לי״ ל יל ד י 






יריעו ת ההרוגו ת 


־ ' .; י י; . ^ - ןל'. ' . • 


^ ד..׳; . ןיש^שד ׳ ־ נ} 98 ! !• 0 ! 

> ■ י,.*.־ - /■ < ׳•; ״ ■י•׳; , ,ן״• : ■! > ״ • י ■• זי • ■ יי* . י.י ■ : ־ . • 
,־ < גד׳־ •.־ י^.ר * י < י •י 1 •'.!. . 1 ׳ז י !־ ־־מ־; ־ י י " \ • :■ ־ . ■ . 7 

1 ..כ : ־'\•״.; ׳ •'־':•י• : .;■■ ■ 




י ל 


8 




























במלו ן 

באול ם ;אנזגסדור ׳ - 


נש ף בסגנו ן מיוח ד ע ד או ר הבוק ר 


ארוח ת ער ב מלא ה ע ם יי ן 

הזמ ר - אב י טולדנ ו י • 
ולהק ת הדוגמניו ת 
יוב ל קר ן מופע; . מדהי ם ש ל 
היפנוז ה עצמי ת 

הבדר ן והשחק ן חיי ם ^נעו * 

במופ ע בידו ר 

שמפני ה בחצו ת 
מוסיק ת לריקודי ם ע ד או ר הבוק ר 


מיי 71 ג לר\י 1 < השנ ח 
כדיישל/ ל ט 1 ע ר א ל ת ? 7 ר, ל י ל ד ׳ 


• י ששקד , ראשון * שג ו פ ח ח בחצו ת 


כיגודק ל 
הזמנו ת וכרטיסי ם 


מחלק ת אירועים ׳ , ־׳^ נ׳. \ ׳ 

ייל , ^ ו , ן ׳ 7,1 י ׳ 1 דוס ־ •י ־'-'. 1 ־ • * 


* 7'- 



מסיב ת 

סילבסט ר 

3 מוו 1 דו ן 


שירוק ן 


מח ד יו ם ד 31.12 מ־ 10.00 

רח ׳ עמ ק יזרעא ל 44 ( גינ ת נחל ת נטמע ) 
סל . 823120 ־ 01 


%!* 


הפתיח ה 

החגיגי ת 

בדניא ל 

פסטיב ל נשפ י סילבסט ר 
א 1 ל 0 מנור ה 

ארוח ת גאל ת חגיגי ת וריקודי ם ע ם תזמוו ת עפיפמ . 

יי ! לל א הגנלח , 110 מר ח לאדם . 

אול ם פלור ה " . 

ארוח ת עוב , דיסק ו משג ע ויי ן לל א העלה . 

80 מי ח לאום . 

האודיטוריו ם 

מוס ע מיוח ו ט ל גל י עטו י ומד ו מתן . משחקים . 
פרסי ם והרב ה צחוקים . לסיו ם ארוח ת נוק ו ע ם זריח ת 1987 . 
73 עי ח לאום . 

מסעד ת הבאל י הא י 

ארוח ת עו ב סזלינזית , מופ ע פולקלו ר מרהיב . 
מוסיק ת דיסק ו וריקודים . 75 סר ח לאדם • 

אוהלקליאופטר ה " 

ארוח ת ער ב מזוחיח , וקרניו ת בט ן וריקודים . 75 9 ר ח לאדם . 

המחירי ם כוללי ם מליג ג דמ י שירו ת ושמפני ה בחצו ת 
הזמנו ת בקמ ה טל . 444 * 544 ־ 052 . 

המקומו ת מסומני ם ומספר ם מיעל . 


₪ 


■ וווי ! 

. 1 שוןאו\/ר_ ] 


י י טא ץ דאו ן ׳ * 

דיסקוט ק גמימ ד חד ש 

בכ ד דה־שליט , הוזגליודפיתו ה 

נש ר סילבסט ר 

ביו ם רביע י 86 * 12 * 31 


מופע י.בידור , תחרויו ת פרסי ם 
אויר ה נעימ ה ושמפני ה בחצו ת 
הקה ל מוזמ ן י . 

שעו ת המתיח ה 22.00 

טלפו ן : 70007 * 052 


. י ן . [וווו ; 1 וי י 1 | 1 

1 











התער ה העתיק ה 

מה ד יו ם ד ׳ 31.12 ; 

נש ף סילבסט ר גונריח * 

־ • .חוס י ש י ד 3 ן ל בשיר י*< ★הוס ר ג׳ק י בדאו ן 

ריפסגח ח גי ל קליידרמ ן ★ אטי ס א־וחי ם 
מטב ח טזוי ד 17 ט 30 י ה גדעד ת * , 




וצי׳ ס מועדו ן ממדי ם 


מסיב ת סילבסט ר מבואו ת 

★ מוסיק ה נוסטלגי ת משולב ת בדיסק ו 

* תצוג ת אוסנ ת ע ס דוגמני ת צמר ת 

כמסח-פוללמשק ח 20 ש״ ח 
רח ׳ יורד י חסירחנת׳י א 


■ ■ ■ 


אידילי ה בקמילי ה 

גרילרומנ י 

13 ש״ ה לארוח ה מלאה , כול ל כי ס י< ו 

ומנ ח אחרונ ח - צוזריי ם וערב . 

ביו ם שיש י - קבל ת שב ת ע ם חומר ת שנטל , 

: משע ח 12.00 ע ד 17,00 
מתאי ם לאירועי ם ע ד 80 תיש . 

רח/עדד י מסיר ת 1 ול׳ א סל . 1402231 ,׳י^ " : 

.. ★ מזמינ ו מקוטו ת לכש ף סילבסט ר ד 



■ 0 ■■ ^ א.ר.מ . אירועי ם והפקו ת מציגי ם : 

המופ ע המרכז י 
בסילבסט ר 

נש ף גרנדיוז י מיוח ד ע ד או ר הבוק ר 
ע ם מיט ב אמנ י ישרא ל 


יתקיי ם ביו ם רביע י 31.12.86 ב־אולמ י אדגמ ן בחולו ן 
רח , איל ת 36 , נאו ת רחל , בשע ה 9.00 בער ב וע ד או ר הבוק ר 


בתכנית : 

ארוח ת ער ב גרנדיוזי ת בתפדי ס מיוח ד חפול ל ג מנו ת מיוחדו ת 
ושמפני ה חופשי.. . חוסשי.. . 

תופעת ם ש ל צמר ת אמנ י ישרא ל : 

★ ירדנ ה ארז י 

★ להק ת כמ ו צוענ י " 

- יגא ל בשן , עוז י חיטמן , יונת ן מיל ר 

★ וי ן קרדינ ל - זמ ר בוש י מטרי ף מטריניד ד 

★ חופנ י -סולימ ן הקט ן 
★;:;וקי ר אבי ב - שדר ן מחטלויזי ח והרדי ו 

★ ויעודי ם * שיו׳ ח בציבו ר 

★ בינג ו ענ ק - פרטי ם יקר י ערן . וידאו , מעיפו ת 
.־ ' ..סטריאו , טלוויזי ה צבעונית , מיקרוגל , טיס ת לחו״ ל ועוד.. . 

ועו ד עשיו ת פרסי ם מדהימים . 

כרטיסי ם לחשיג : א.ד£ . אירועי ס וחפקות , בן*גוריו ן (מודיעין ) 67 ומת־גן , 
טלפון : 397214 ,037517922 * 03 . 
חנלחראשיו ב 

.מף" , אלנב י 91 , תל־אביב , ט ל 293838 , בידוראון , חולון , טל . 805885 ובאולט י ארגסן . 


■ת ג ע/ ה 
₪ע ו; 0 * 22 זע ז י/טק ד 


י ע סיאע ן : 


(י׳ת־מי־מ/־ ) 


^ 08 ! 

ע 


עהב ח הח ק היעו 1 אל < 8 $ §\ 0 לא ? ^? 0 ר 

בהופע ה חיהנוע ל במותתלרו ה "׳'י ל * * 7 מ 'ל׳"ל,ו , 

-״ י . מ י מעוך , ׳ ״ 

, ^ / 


מסיב ה ח 


לצעי ר 

-ו ס 16 * 6 * 


£**96 


. י 1 .ו.׳ % ע ל חסיגרסח , נותר ו מס ־ מקימו ת מצומצ ם לארוח ת חער ב החגיגי ת גטסצד ת חצובן*,ן * ,״ ״ 
חזמ חנטלטגי ס : 1114 ( 3 ,319372 4 * 561 * 2 * 0 * 0 ׳ •״״, ״ גמס*ד ח תצוגתי ת בער ב חסילנססר , 


צליל י הבוזותי " יי " 

לרג ל השנ ה החדשה . 


ן ן 

| שלישי ת הדיסק ו היי־אנרג׳ י /״״ 0 ^ 

^ . 0-1 סס ה מודד , זמ ר אווחס& ס א 1 רל €£00 ש£י 0 נ 6 ^טשזמ 88 מ) 0 ״ י 

עשרו ת פרס י מקליטי ם וג׳ינסי ם מתנ ת סאב י / — ~ 

מ מוזי ר 10 טיח . 


* 33 ) ^ הח!ס'ק ח ש ל ל/ד/ ד ־ י 1 י 1 ^נ 0 ע 1 מה ו 




לרג ל השנ ה החדשה . 
תוכני ת מנוונ ת ועשיר ה 


* מקי ש 

זמ ר יוונ י 


* ארייניס , זמ ר יוונ י 

* טרקו , אמ ן חבוזוק י 

* חולית , זמר ת ורקתיתמטורקי ח 

* עלו , זמ ר וכנ ר טורק י 

* גורחן , קנו ן מעול ח 

* שנ י בוזוקאי ס מחוללי ם 

קומות : מדים , וו ז הקוסמיו ת(נתחנו ! דל ק סמו ל לי ד הקאונטוי ) טל י 873608 



• ־ ־ " 



בקנטו ן האו ז 


דו ן חדש ה להתנש ק בחצות ! 



מסעד ה סא ב 

</ו> 0 7 /וג// ו 


3112.86 

באדא ס 

אול □ הי ם התיקו ן הירקו ן 11 277 • ׳ 

בתוסני ת 
ה 1 מר ת מס ׳ 1 

ירדנ ה אר ד 

הבדר ן מם ׳ 4 

דוד ו דוח ן 


משקאז ח ומעדני ם לאנשי ם שסכיני ם 


3 נש ף סילבסש ד משג ע 11 ! 

^ יתקיי ס 3 יז מ רביעי , 31,11.60 

# * אוזח ת ער ב מלא ה 1% 

■ 6 ע ם מיט ב המטעמי ם שלנו^יס־ס / ^ 

^ * שמסני ה בכ ל שולח ן '<<!£> ✓ 7 

7 * הגרלו ת - הפתעו ת - ביד ח ומצ ב רוח־׳/ ץ 

. 7 והאומני ם סא 3 י ^ 

. ס בשיר י אלבי ס פרסל י ולהיט י שנו ת ה־ 60 ^ 

. 81 הזמ ר מדמ י אלפי | במיט ב הלהיטי ם 

£ מל ל השלאג ר-שא ש נשים" . ^ 

' 8 ׳ 3 ^ 14 ^ הזמינ ו מקומו ת מרא ש 1 ו ן * 2 

! 1 סיב ה למסיב ה £ 

■ ג י י ־ ־ המקו ם של ו י ד 

! 7 י ב ן יוזוד ח 77 תל־אביב , 8 

1 ^ 7 ^? ) סל . 7 ־ 244396 ־ 03 | ? 

. !*************** * 


בפע ם הראשונ ה בתל־אביב , מסיב ת "בי ת פתוח " 
משגע ת בלי ל סילבסט ר במלו ן שרתו ן תל־אביב . 

* לבחירתן , מזמ ן בשר י א ו מזנו ן חלב י בסגנו ן •■אכו ל כפ י יכולתו•׳ . 

* ריקודי ם ע ד או ר הבוק ר באול ם ■•יהלו ם • לצליל י להק ת המרשלי ס 
בכיכוב ם ט ל מש ח חתואל י וריב י בן־נס ט 

* מוזיק ה צועני ת ב״קומקום " 

* ריקוד י דיסק ו מסעירי ם בדיסקוט ק המפורס ם השתקפויו ת 2000 

* אוויר ה רונעטי ת לצליל י מ 1 ויק ת הרק ע ש ל מנת ן ומרגלי ת 
בלובי-לאוע ׳ המפואר . 

*שמפני ה ופרסי ם נחצות . 

כ ל אל ה יכולי ם לחיו ת של ך בלי ל סילבסט ר . ן 
תמורת ; \ 

60 ש״ ת בלב ד - מזנו ן בשר י 
45 ש״ ח בלב ד - מזנו ן חלב י 

* המחירי ם אינ ם כוללי ם דמ י שירות . 

מעי־ מ ומשקאות . \ 

להזמנות ; 

טל . 03-286222 . \ 

שלוח ה 3825 < ״ ■ייי י — : י ־ -־-־ 1 



מליו ן שרתו ן ת ל 4 


בוא ו לחגו ג א ת חסילבסט ר במסעד ה הסיני ת ש ל 
סביו ן ולהגו ת טמטב ח קנטונז י סצ׳ואנ י משלה . 
נ א לחומ ץ מקומו ת מרא ש 
קנטו ן האו ו טביון , מרכ ז מטהר י טל , 354509 

#יע 1 ״א 3 דט#ל#ס 7 , . 


1 

יר ח ר.יר 7 ,ו ן 5 ו 1 ו 1 א ט ל 03-3180222 


* תצוג ת אופנ ה מפואר ת 
ע ס מיט ב הדוגמניו ת 
*בינג ו צוק -פר ס ראשו ן 
טיס ה לאירופ ה 
.★בו ס שמפני ה בחצו ת 
[ • דיתו די ם ■ 

$ \ , . • אוד ן הקט ן 

£!.־ * יל ד הטדפתי ח 
. במופ ע מהמ ם 


■ ן י י 1 י ■. ־ • י ■ 

וביד ה כרסיסי □ :-. 5 * ער ח 




הסלי ק 


למדו ן מיניסטור , 
אב ן גמרו ל 30 
(מו ל צוותא ) במרת ף 


הערב , יו ם ני , משע ת 22.30 ★ מוט י בלוזיט ג כ ל הזמני ם ואר ו הלו * 


מח ר יו ם רביע י סילבסט ר 
הח ל מחשע ה 22.30 וע ד או ר הבוקר . 

חגיג ת שיד י א" ♦ ע ם מיט ב אמנ י הסלי^ ן 
: . דוד ו זי,:צמ ד א ' ועו ד רבי ס וטובים. * 

.י ק גהיט ת והפתעו ת • המימזס ג טיז 2 • ט ו להימי ן מקופוז/מיאש . סל . 314343 * 80 


£2233 יריעו ת אוג״ונו ת 





•־ 1 ' יו ם שלישן , צ׳זזבפםלותש מ. ז ; ז ן 5 ^! 1 ' , 






























ניו ס וריוו י בליל ה 00-11 '. 2 ע ז !•שש ה 1 יקטנו ת •המ ן ריסס ג החסוא ו 

5 1 )[©||= 11€ ״נ'' 11 |רמת-ג ן 

לר*ינ ל שחמ ה . ; ״ 01 : מעונו ת תאוו ה מדהימו ת אוס ף צמו ת 
והת ה לה ׳ ס י ם ל ו הסי ס 


הנוטו ת 1 ה\דו ל 

מפול״ ס $1 

3 חנוכ ה ־ 31 . 12.86 




' 1 "ייגיו " ?׳ס^^ל׳י ; 


- א ' ^ 0 ** * 0 יזי^ ר **־ 0 





^אח׳ד^ע ל 7 \ 

£ * ווי&תק/!/) / 
^אע׳ל׳י ׳ ^ 01 ד א < 4 


שער י רקויו ן י 0 נר 1 לטבקרי ם נשט ה ססס ג 

■?<כ׳ךל/׳נר 0 יסיסמול ׳ דמ ת אחד . ■ ב /במ/*א ' 117 כ ת ככלקד׳לחן/ ת של, 0 הל,ל/ / 
־}במשל ו לא ] 403 ׳ ר,; ד סל : 0898 * 2 ב 1 << 1± רר- ם ׳ברג׳ל־ ן העי רח־ א 


־ 11 € "ל 11 

קע ו 


מועדו ן קורא י 
ידיעו ת אחדונוו ו 


ולר.^^יעמןשקנ ד ' ($±) ) 
ה גה ה בל ע,־י ה ש ל < 7 <*י: < 


חיאמחןלילו־רפ , שח ו מציג ; 



ח ח שפ ו 

בהצגתהבידו ו החדש ה 


בל י חשבו ן 

נתנו ; וז ח 1910 . יוא ל ויעל . מאי ו מזל ו מוסיקת : עיד ן סונונולסק , 1 
ד ו הקדויס : יוס י סי ף תננד ה וחאווה : א . נ . אלקסווניק ה חולו ן 
מפי ק נ 19 ע 7 : ש 1 נ ך פצו נ 


ונל־אגי ב -גימ-חתייל " יו ם ג , 13.1 ב־ 9.00 

כרט י חדר ו 248787 , קסט ל 444725 ונס׳ץרדי ס 

חולו ן.ימח ״ יו ם ו ׳ 16.1 ב־ 10.00 

כרס י בידוראו ן 8588 1 8 ובמשרדי ם בחד־ א 
בסר־ח ט ״בית־חעם ״ מוצ״ ש 17,1 ב־ 9.00 

חיס ח ,.שניג ר יו ם ו ׳ 23.1 ב־ 10.00 



המשור : חיאמח ן ליל ן ףן!נון ! סש ו וד א 293905 284774 ־ 03 


דנ י סל ץ מציג : 


י*ללפפט ד !חלפי " 


^רועהבידור י הענ ק בסיל בסט ר ) ־ 71 1 ׳׳־ , 


חיב ה.שבים ״ מחו , יו ם ד ׳ 31.12 ב־ 10.00 



יידו ר * פרסי ם * אופנ ה . ראיוצו ת 
* סרט • מופ ע אירוס י 

וחב ל בגר טי ם אח ד 

בתכנית : 

• תצוג ת לבנ י גשים#קטיג 0 

• 3 משחק י בינג ו • (כלי ל בניחי י חכיטיס ) 

• תצוג ת אופנ ה • דגמ י: 8 ע ס יוצמניו ת צמר ח 

• אייט ה 0 לל י * מר ת שיירי ם 

• מופ ע מלא ט וגא ס ־ סטריפטי ז גברי ם 



ליליאןשו ץ מציג ה : 



באר ץ ל א זוכרה * 


עס־ י שירי ח ש ל חמנזורר ת הארגנטינאי ת 

מרי ח אלנ ח וול ש 

י (ם ־ ליאור ה ריבלי ן ועמ י ויינבר ג 


תל-אבי ב "צוותא " מח ר יו ם ד ׳ 31.12 ב־ 10,30 לפנח״ צ 

כרס *.חדרך ■ 248787 , במשרדי ם ובקופ ה 230156/7 ■ 


לאייט ת **#טייסי . נעמ י דו ן מראיינ ת 

★ סקסולוגי ת - איך • לג*ם ר א ת חי י חמ ק 

* זלמ ן שועו י - ת ל ברו ך לאח ר חק ר חאייד ס 




1 עלקר 3 < 7 ו 



סילבסט ר 


. *מ—י ם 4 

כנ ר דחיעוליס , רוצליח " פיתו ח ב 

ארוח ת ער ג חמני ת ע ס יי ן חופש י נ 

*שמפני ה בחצ ית . ר 

ריקודי ם ע ר או ר ועוק ר 1987 ^ 

. . ע ם דיסק־ג׳וק י מע|ל ח ■ 4 

אמ ו אדר ה — ש י דק ל > 

גמחי ר 56 ש״ ח לאד ם 5 

הזמנ ת מקומו ת מרא ש 4 

וסרטי ם כטלפון ! 70100 * 052 ג 

ב״ים־ים׳ / ככ ר דח־עולמו , מדצלית־פיוו 1 מ י ר 



לאו ר הביקו ש חר ב ש ל הקה ל וע ם שוב ו ש ל השחק ן ?* 8 * דוור 1 מצרפ ת 
לזמ ן קצ ר - אנ ו ההרי ם למספ ר הצגו ת מצומצ ם ע ם הקומדי ה המצחיק ה 

"תעש ה ל י טובה " 

מחז ה : מר ק קמולטי , עיבוד : ד ן אלמגור , בימו י : ארי ח סוג ר 

בכיכוב ם עו ל 

זא ב רוו ח ★ אברה ם מו ר 

יע ל עמי ת ★ גרב ה נאמ ן ★ אירי ת מאיר י 

— : י״ייי י מי״י%ניוי״*י < יי״ י י׳ י • 1 

חדר ה •חוף " יו ם ו ׳ 9.1 ביס ס, 22 

ירושלי ם %רא ר בכר " ■ מחר ש 10.1 1 * 21,30 
ברסיסי ם במשרדי ם ובקופו ת ־ * ׳'־' • • 


***■*--**■* * *■*■*- * * * * ־ + 

■ * 

* 

* 

+ 

* 

* 


מח ו 29.12.85 נש ו סילבסט ר מפוא ר 

באולמ י בנורמ ה 



ההצג ה המוסיקלי ת הנפלא ה לילדי ם ולב ל המספח ת 

"פת י מאמ ץ לב ל דבר " 

ע ם : וח ל אסס , גיד י שחס , עוסר ח נדוד ; אדו ן ששו ן טדודל י 


קןת/ ר אולמו ת 
מפוארי ם 
בתוכני ת להק ת סימפטי ת 


מועדו ן הנקוד ה 

דיסק ו-סיאנו״ג ר 
רח 'הרצ ל 27 גתני ח 
36666 * 053 

ער ב ער ב אופנ י חבי ת 

אלבוס , ונכהו . ויוס י הא ח 
והזמ ר דנ ל מר ד 

־ בעויר י ש^מ י מטר י ומזרח י 
מתקבלות , חומו ת לארועי ם 


•־ו::־;־.■■־ 1 ; ־ייש ל לו י * נ רוב י וז ן. ־ . 

מוט י ג ל בזז־ ו מקי ע י מןי' ן רקדני ת 1 *ז ו 

ממחק י מנג ו פרסי ם יק ר ?ח ־ מלר ז י ה מעוני ת בידי ם ג ו ועוז - 

, אלוה ה מסואו־ ת גי ר המל ך ; 

• : : ע ל ב ל שולח ו 1 בקבוק י י ץ * שמפניה . 

.ף! . ,׳ ; :־ , , : , "המחי ר לזו ג 0 * 1 ש״ ח ; 

ומע?זזםתוויל\ ז מסס . ו ו ע ר נמק י ; •מדע י להזטץ&^ ש 


ידיעו ת אחרונו ת 



ז סססססססססס ססססססססססססססססס ( 

._ ! 

^ 00000000000000000 ( 

צבמת״ם.חפ!צ 1 ת ־ונ 1 ראל 7 פיו ת אלו ף שר ה 15 % 

4 (מז ר רנז ת חן ) טר . 777770 7154717 


נש ף סילבסט ר 
אקסקלוסיב י 

במסד י 31.12.86 ,משעו ז 22,00 ׳ ■ 

גה#*ת : . 

+ דל 7 ךד״ן # 

★ ריק ♦ פ ן 
דוד ו מויא ל 

★ מוסיק ה לריקודי ם ע ם . ? נמצ^ ם 
אויר ה עלהו * ע ד שעו ת הבוק ר ■ 

★ מ<צק ת ואעו ן ★ פלט ת מסמני ם לכ ל זו ג ־ 

★ סופגניו ת ★ שמפני ה בחצו ת " 

. ★ סדסי ס והגדלו ת •פי ס ראשו ן סו ר שבו ע זו א 




מיסטיק ה 87 ׳ 


חיש*ג ת לי ד שולחנו ת ע ט * 1 י ן וגילו י 


מפגשי ם אישיים , ע ם מגיד י עחידו ח 
פליו ם ב<חםאסיהחלכץזעגעח 10,06 

פרטיסי ם למסגשי ם חזקשיי ם - במקו ם 


משר ד ההפקה : סול ו 13767257 * לו ל הווויא פ 251 גי 0 

3 י ^ 


י 1 ם:קליס י,;הי ה בכלל ו ץ& ץ - 30.1 2:1 956 




6 


שת • 

איץ־בעו ת 

מכידו ן 




6 


פ ו הד ב 


תיאטרו ן שח ק מצי ג חצגו ת נפלאו ת לילדי ם ולכ ל חמשסח ח בח ג החגיג ה 


עפי׳יא . א . מיל ן 
עיבו ד ובימו י 

עזריא ל אשרו ב 


משתתפי ם : רמ י לנ < פאגל י ילצמן , חגי ת אננוך , דוד י בן־אדית , אלו ן בר־זי ו 

כמ?זז,^ ^י ו <<<.! < גמי^תי^- 3 ־^" " 

ת־ א,נית־חחייל ״ מיו ם ע ם ג י 30.12 3 ־ 14.00 עב ו.אודיטוריום " יוסח * 11.1 * 1100 
נרטי־ללא ן( 14717 . חדר ן 41787 ^ קזמי ל שעוךי ז ש י וזיצ ט ינת ן ל מ חרוכ ש כרטי ס קזצט ז ז ז 1 

51 * 5464 ■ ״ויח ד חעםיצתןלגלהמיכרטיס*״זזזזו 1 צסת״איר׳ י יו ס ח ׳ 1.1 ב־ 0 נ. 4 

— ־ ■■■ ■ ■ 1 למבי א מזזע ח ז ו לקופ ח -. ג ש 9 ו חטזח . 

בקרו ב - חחצג ח המרחיב ה -סא ו טאו "(עפ״ י סדר ת חטלויזיח ) 


פינומי ו בכ ר 

י • •י ק ^ 1 1 ע 1 ריאלאשדו ב 

משתתפים : שר י גולדברג , מיק ו בו , עוריא ל אשרוג , דמ ו טיילור , ול ח טיילו ר 


ירושלי ם.ג׳רא ר נגר ' היו 0 מסב 012 גנ־ 0 פ 1 ו 

ימוך־י ד ש י וזיג ס מונ ן לב ל חריכ ש ביעות י םזמ 5 * ז 

נתח־תקו ח •שלום ״ מח ר יו ם ד 31.12 ב־ 4.30 

חכציסי ו לאטיוו ת חמס ! 


קדית־י ם ״■ניצן ' יו ם ה ׳ 1.1 ב־ 0 נ 4 . 

*ימוין * ש י חינ ם •טו ו לב ר הימי * כיסי ס לר.צ 1 ח 11 ■ 

1 ( 1110311 ! חכציס ח רזינבי ז 


רטת־יש י ״תינל־תתרבות י יו ם ח י 1.1 נד 10.00 נית־שא ך.מחרס ״ יו ם 1 ־ 2. 1 ב־ 10.00 

ס/ון־י ד ש י חינ ם מונ ן לכ ל חו־ינ ש כרטי ס סימנ ת זז ! 1 שעוף • ד ש י חמ ם ינו ע לג ל רייכ ש כרטי ס להצ 1 ו ז א י 

וועד י עובדי ם ובעל י עגי ן - נ א להתקש ר טלפוני ת 255643 ־ 03 


יסצ ח ו 1 זינל־והחרנ<ת י 

ו 1 מ 3 יז 1 .תגאר ת 
סעי ח.וזוד ■ 
שיודמסוע ׳ •■*גיי . 
•£ל ת .הירי־וזתו־טמ ■ 
סנוי ת.אביב * 


להנהל ת צ׳פלי ו 
פא ב 

חוד ה 

עבו ר האירו ע המהנ ה 

מש ה וריב ה ב ר 


¥ 


י עול ם מל א ש ל צעצועים , כל י נגינה , ספרים , קסמים , משחקים , מחשבים , תקליטים , ביגו ד ועו ד ועוד.. . 


״עול ם חילך ״ חנוכ ה 86 


— י— ן # , י# י י * י •••• • * • י י מיט ב בעלמ י י.של ם נריסי ז י״ ס לגי , פיש ר ברייס . מט ל וגובזו ו ביגי ) 

. / 0 ) , ..•,•.י•'׳ , '?,,** א ניבו !הקסמים • ווניוי' 0 ־ 1 צי'ם 1 י,יוי " 

061 / י . .•**לל ק ״י • מוסיק ח פלו ס ־ מכט ח בסצדי ח לי״ו״ י ימ*י< ׳ וו< 11 !*׳י י 

—יי ^ 1 <".יי^ י 

רל^עי י י 

הי ה . ...*^-־־י-י־י־י^■ ׳ החייי ה הישראלית ״ יפ ו העתיק ה 01 ׳ ססט ו ♦ 


#׳שדהכו ט ^מד , ..■ ",?ר^^החוד ה ו^שדעלירו " 





^ # נפת ח לקה ל בהנהל ה חרש ה 

ק 3 ה ★ 1111019 . ★ מ 311 ד 1 | — * וסחו ח עו ג עו ג 

מזמי ן אתכ ם לנש ף לילגלסו * מפוא ד 

מח ר יו ם ד ׳ 31.12.86 ★ ארוח ת ער ב חגיגי ת ע ם שמפני ה בחצו ת 

* ־*תת-טוטיש ל ★ מאר ח * פ הזמר ת ניר ה ג ל נקיר ת מראלי ת ובינלאומי ת 

* הומו תאנדל ח ני ר הזד ״ ★ כיה פ סי י - ני״א י אוד״נט 5 

לארועי ס פרטיי ם,סוסינ ו ח ודו 7 ט 1 ו מ ט 1 צ . 834209 ׳ 826766 ,03 * ב ס 


מפר ץ גטדמר י 5 
יכי ן הוגתיק ה 


חד ש גחיפהגצ׳ ק פוס ט 
מסעד ת.גנ י תמרה " פ.א . נג ד 

גומ ת חצ׳ ק פוס ט (לי ד טועד 1 ן הציי ן פוסט ) 

נש ף סילבסט ר ענ ק ומפוא ר 

31.12.86 ע ד או ר הבוק ר 

י בתוכנית : ★ להק ת ״רהמדי ף תזמור ת מספ ר 1 בצפו ן . 

★ חזמ ר מיי ק בלהיטי ו החדשי ם 

★ הזמר ת הכושי ת ג״וא י יוצא ת להק ת שיב א 

★ הזמר ת רומ י בשיר י אר ץ ישרא ל . 

ארוח ת ער ב חגיגי ת כי ד המלך , גרי ל ע ל תאש , בשרים , סלמי ם 
י . חופשי , משקאו ת חריפי ם וקלי ם + שמפני ה בחצו ת 
סרטי ם והזמנו ת בטלפו ן 04:723984-5 ובמקו ם 
%1 ■ • חטסעד ח פתוח ח יו ם יו ם פד 8.00 ע ד את ר י חציי * 



למ ה פ ה 


וניועדי ן חברי ם ש ל חמיש ה כוכבי ם 


וחו ג חרקו ן 2 (מאחור י חבורטוז ) 
רפ ת ג ן טל . 03-7514247/1 , 


:$< : ס״לבשמרמדוף ם 
בור 7 ז ת היהאממז ו 

,במ ק רביע י 31.12.86 בקיע ה 22,00 • 

^ אל י תאנ ת מ ר ישרא ל 1986 , , . 

* *פימ ה א ת שנ ת 1987 גתצוג ת שרירי ם 

* *די ס אורחי ה * בינג ו ק - דיסק ו א ל תו ן חלגלי י 

לחזטנ ת מקומו ת חיי ג 1 * 2 : :: • 75X4247 
< מז? י חמיס ח כול ל טטגני ח בחצו ת פלט ת 1 ליקטקים\טומי ם 
■•• י היממ ו גיו ס היפה * 1,1.17 סי ב סנחי ס אויה!;:: : 


למועדון ׳ 

. 55 >,׳ז י 0 '. ] ^ ז ו 




תוכני ת פולקלו ר יווני ת מאתונ ה 


סילנ ס 0 ד 


,״ו י •וי ו • י 1 ^ 

מיי^גיח ^ 

>׳״״ ״ ...,.- ס 


<^ני ׳ 


*נהתעסמ ז ■ 

־ חגולאס ז *) * . . ** #4 . . 

(רמזו ר שנ י "*ייא״מוג^ת ט 
:ומ ת חוליו * 3 ^ 800500 \ . 

חזהו * ש סל ם ציפ י/ 1 

. -דימיסר י אלקסי ו בשיר י יזינג׳יצי ס ודוניסי ו 
+ 15 סדן 1 *{ 0 ׳ ו נשיר * סרג ו דאלר ס 6 תזמיהתורב י £ז*^ 1 ^ 1 ^ 

, • מ קנט ס חזמגו ח לאיר.ייי ם , פר סיי ת 800500 ־ 01 





. 1 

־ד ןי■; , * ■ 1 ק - צ ך*ווול ,, *^ , |ן, י ׳■• ״ 1 

; - ח ר,ה( 1 ר 0 


, ״ דד ״ ן- , •■ 1 ■*־-*^■*״*• 1 ~ * י - 































|ביו 0 וגיון *.נל*ל 1 ז 22000 ע ו השעו ת הקטנו ת יחש ך ה 09 ג החפואו ] 


חיאוזר ח דילר-רח י 1 !וח ר חסי ו ■ 


חאולסני ם חמ אודודי ם חרבלי ח גבעתיי ם 1 סס 0193 ^ £ 91191 ^] 31 )ח ר חייקיי * אולפנ י גב ע 

הפוריב ז חישוראל י לתקעורר ח והדדב ה לוידא ו זיטאייזי ה 

בייה״ ם למקצועו ת קולנו ע וטלוויזי ה 1 המתנ ה האידיאלי ת לחנוכ ה 11 ! המתנ ה האידיאלי ת לחנוכ ה 1 ! ! המתנ ה האידיאלי ת לחנוכ ה ש 

נמשכ ת ההרשנו ח למחזו ר יבוא ר 87 ״ 1 ^ העטרפ ו ל־ססס״ס ג שבב ר לומדים ! 


נמשכ ת ההרשמ ח למחזו ר יבוא ר 87 ״ 

קריעו ת 

רדי ו והגש ה טלויזיובי ת - נותר ו 6 מקומו ת 

איפו ר 

קולנו ע וטלוויזי ה - גותר ו 4 מקומו ת 

עילו ם 

וירא ו לטלויזי ה 


| 4 למ ד 

אנגלי ת 


מדובר ת 


כעל י המכל ה ת*במ מ מלאה , יע 1 ו לדאייגז ה קבלה , מבוע י כגיסד , ועדעי ם ■ * לעכרז ת עז ר פעלדטו ע בל 1 ד*י מ אוזד ו ממ ן זסיג 7 כד 1 . ב ? ק 07 ו 1 טע 7 ר ״ו־* 1 /״/] . 0/767 .) 1/10 * 1 / י״■*•׳•־ ׳ / /״;׳* ׳ " > / ■ ׳*■•״ > !""ו״ו/■/!•",", ! 

1 מעיס:חאולס 0 סהמאוהד 01 ,דמכח ^ 45 2 מ*מייפ,על ׳ 497111 ־ 04 , 1 מ 2 ט^ס.זט^/׳ ^ ^ י נר ם ןנמ 64 ב 4 ידי 0 לאנגלי ת • שמכ ת דמטדהל&גד י שבדים ,טסדי ת ׳ניט ד "י״ 7 ־ 

ט / השעו ה 00-6.40 * 2 . ז נש י ש י שכ ה 79 1006 ( 03 ) - 4 ב שש ת ניטמא ־ 1 ״־טיס ; ש זמקת , דו ע ב ויש ן § 6 גבעו/״ס , ס ל • 117111 ( 0 3 ) גקהשעז ת 0.00-8.30 * , מס , הקלט ת מ 1 ו 1 ל ■ ובשיש י / 6 גז/ , טל , 73 1066 ; 4 < 0 14 ^וה • 

הוסיע ח גזתדדד ת תגזיעוי ת ש ל הקלטו ת חגאו ח י קלט ת לליגןג • נחיגד ז לתיאורי ת בהנחיי ת ר ן בגד . יוג ה י ד יאט ה • טיסי ל בתינו ק הנול ד " 


בבית ך - באמ־צעו ת 6 קלטו ת 

וידא ו 

החל ה הרשמ ה ל־ 6 קלטו ת לצרפתי ת 


ה עז ר םע 1 דטו 7 ג״ד׳יי ת אד ״ מל ן וסיגלבדן . ג ל קלט ת טעי י ש ^" 0 " * ״י״י״^ו 2£5 ״״ז^ ^ *״ ״ לילי"׳"" ־ 
1 , זטממ ה ע* י שמ י נד ם ממדי ם בכירי ם לאנגלי ה • ששנ ה המ ט דד י לועד • שבדים , סזסדי ת עיט ר ודימל ■ 



רו ק קפ ה 


ער ב רו ק מיוח ד ע ם 

*, ״ "בשם " 

ואמיי ם זרי ם מחד ל 


קבל ת פני ם ל־ 1987 פריד ה מ־ 1986 . 


שמפני ה בחצו ת ומוסיק ת רו ק 
כ ל הער ב והלילה ! 


הומת ו מקומו ת מרא ש טל י 651111 , א ז במקום . 
נגיס ת בול ל שטכני ת כחצו ת 25 שיח . 
טייל ת ת׳ א מתח ת למלו ן "ימית־ . 


יניייייוונל-אבע-י מ 

עירי תתל׳אביבייט ו טיב ו בארבו ד 

מיגח ל מחינוך , דר ך החמ ת 135 תל־אמ כ 

וונוק ד וחתרנו ת טלפו ן : 391441 

ד־יקנד־ י עם,עמי ם ונפי □ 

ע □ מישא ל ברזיל י . 

מידי . יו ם שליש י בשע ח 19.45 למתחילי ם , 

כשע ח 2140 לבינוניי ם ולטונקדמי ם 

חיום , יו ם שליש י 40.12.66 התקיי ם 

מסיב ת הנוב ה 

לכ ל חרוקדי ם והרוקדו ת בעועו ו 22.00 ■ 

בתגר ת ; 

ע 7 *ר 1 ז בע 111 ז* / ע ם שב 71 <* ק 0 רדק* ך ־* ג 
ד 11 םע 1 ז ר?!דנ * 171 כ״ ז * ט 1 פג*י 1 ר 1 

דמ י כניס חי : 2 ש׳י ח 
אוטובוסים : ל 4 42 9 ,11 45 


*| 


*ייי״י־־ד* * אמ ץ 

* מסיב ה סילבסט ר משגע ת . . 
3 ־ 31.12.86 •■ ־ ־ 

־הזמר -אל י קצ<א ל ו 

׳אומני ם אורחי ה 
. ג ר משקאו ת עשי ו 
נ א שממ ו מקומו ת מוא ש טל ׳ 657732 ־ 03 


מלו ן החו ף היח ק!ת ! 

/ו ג גן־נד׳ח * $*.ג 1 .ו ן 


1 עם : . ־ - י " ־ 

י ; :* ו י אילני ת ולהקוזא ; : 

• • ★ להקו ג עונו ת ומונה . 
•••■ ־ ★ ! דוד ו גבאי . 

.־* ו ׳הזכו ר וזימצילשלוסי . ■ 

. • ★ ; חסתעוח . / יי •; ז::. ד • 

* ***^ 09$ • ^ 2 ^;ג 5 ^^ 541 ׳ 053 


3 ^ 8 ■ ■ — ■ י 1 ^^ 1 ז 68 ייג 1 *וי 3 ח> ^ס ט< 0 6 י 8 ו ^* ו* . ■ 

! 13221 ידיעו ת אחרונו ת 


01.1/5 048£55 א 7£ \// 1 ן?/< | 4 )ן| ] 

מסיב ת $$7 ו 


לפתיח ת השנ ה החדשה , 31.12.86 

במועדו ן היוקרת י ביות ר בעי ר 1 
* מוס ע קבר ט סהולו ד 
* חשישי ם חמי ם יקדי ש 
* שמבט ח בחצו ת 

* ריקודי ם ע ד או ר הבוק ר 
הזמנו ת מתקבלו ת נסקו □ א ו בטל . 651111 
"הרב י סמס " הטייל ת ת״ א(מתח ת למלו ן.ימית׳־ ) 


תקלי ט חד ש - אמ ר להחמי ץ 1 
התקלי ט שוט ט חיש ר לדב י המכ ר 



״״* 010 >: : 

■צרד 7/0 < 

וי . : . 

■^?^ואיא( • 4 1 4 ) 1111 ־^־ 1 !'•] 0 


• ■ד׳: ^ , ' 1 :::: : 

< ] ו ׳ • ' י 


. !למע י ואח ! נמלא ם סוימי ו 


.£* ! 0 א מ 16 * 


מ ■ 



סא ו ן 

דניא ל 


ז ד 1£1 א^ ס 

חרצלי ת - חו ף י ם 


בוק ר טו ב 1987 ע ם ג א עט ה . 
ודוד ו דוח ן 

מופ ע מיוח ד לסילבסטר . ווד ו מגי ש משחק י תברח , 
פרסים , צחוקי ם ומצ ב רוח . גל י במופ ע מיוחד , בחצו ת 
שמפניו ן ובסיו ם הער ב ארוח ת בוק ר לשנ ת 1987 
־ במסעד ת התיאל י 
3142.86 בשע ה 30 * 2 , " 

. וממט ת נקבל ה טל. ' 646 ־ 544 ־ 052 . 
המקומי ת מסומני ם ומספר ם מוגבל . . 



.־•.־ : יו ם ד״ - 1 2 . ו 3 ב־ 23.00 

ניא ו ■ . 

ע ם הבזשי ם העבריי ה-ו״מהצ ד האחו " 


%;מח מ ס 1 £55£5£ ק 

\ £ המעבר־להוד ו . 1 

לרא׳שונ ה ביעורא ל 
נפתח ה מסעד ה הודי ת גלא ט כעו ד 


בוא ו ליהנו ת ממבח ר המטעמי ם המסורתיי ם והאותנטיי ס 
ש ל המטב ח ההוד י הנפל א והמיוחד , שמכיני ם עבורכ ם 
צוו ת השפי ם ההודים , שעש ו א ת המעב ר מהוד ו לישראל . 
חווי ה גסטרונומי ת באוויר ת קסומ ה - אוויר ת הוד ו ש ל פעם . 
המסעד ה פתוחה : בימי ם א״-ה ׳ מ־ 2.00 ו בצהריי ם ע ד חצו ת 
ובמוצ״ ש מ־ 20.00 ע ד חצות . 


| | דהזממ ת טלכ ן 33 ^ 1 ^- 03 . וח י 1 ווד־הסיו ה 1 , חדאהי ב | ] 


חנוכ ה לילדי □ 


ק ל מ ס חצג ח בטמ ה 1 1.00 

חיו ם י חגרחי מ חססע ו חמ י 
ל ס ג ' פמ ד!!זנמ י , • • 

״ י ■ -^ 1 .י %111 ■ י 4 נ 30 • [ 1011 ^ 1 בל״>.-־י( ־ *** ; ז ■..י- ז ר ^,. י • ע ז ■ 



לתמונ ה 


מתנ ה * מק ו ר 1 ,ת ^ ל מ ר ג ש ת 
עמל^נ^ ל בכ ל צור ה 

לאוהל&^להורי ס 

■ ■ , * • 

<סב א ;■וסבת א 


לבר/ב ת מיצו ה 
מיוח ד אישי * מזכר ת נצה . 





ונהפו ך 
אות ו 

למדליו ן זה ב יוקרת י 


תמר<ג 1 זה ב 14 ע ם דיוק ן מוטב ע 
אפשרו ת לת׳׳ 1 לומ<ס . 


גו ל סח ר 


בע״ מ רח׳,ריינם, 44 .ת־ א 

יי•" , , י"" ''" י י ־״ , י'" ץ ־"״י־'' ■ ו וזלס ס ד ד ודר ס ד ת 

';*••''[.חס׳י־נו־ז ז ״•>־ו, ז (׳ 1111 ־ 111 י 71 ׳ / / 1 / . / / ^ 7 ) 


ר ד פרנ ס 

פתרונו ת חדשי ם לשיפו ר ה ח " ם האיש״ ם 



. !מניו והגדו ל בארץ ; הרכ ה 
י (׳ןמוומוידאו , חרכ ה יזה ר 

: •שחו ; הוג ה יזמ ו תריגיס . 

' - 


^ווים,תכשיו< ט,מתנו ת 
) . ףפמעות . איכו ת גכוהח , מכח ד 

:•■*י י ייעו ץ מקצוע י ושרו ת 
!?עי..• ' 

|מזתקטטו ת וידא ו מגוונו ת ונועזו ת 
;ילחזס ן טג׳יעו ת קסטו ת חדשות ! 
;"^הוטב ל הסוגי ם כול ל חריגי ם 
.;^סיטמוגיס ■ 

. 5 חיו ח החלפ ה בלת י מוגבלו ת 
• •^*ז^ארתשלך . 


40 יר ח 

ם ויברטו ר ביס ס . 


□ דמו י א ט ט ץ גבו י 

95 שי׳ ח 

- מומל ץ 

25 .שדו ח 

□ ויברטו ר כי ס • 


□מבוסוועסקשיו ח 

60 יסי ח 

וחכגס ח 

150 ש״ ח 
■ 1 י—^ - 

ם כןכשי ר לחנדל ת חאע ו 

$ ♦ יר ח 

. ם ויברטו ר טבעת י לגב י 


' ם ויברטו ר סטחק ו - 


מ ויברטו ר-ממ שכנ טגב ר 


זנח ת מעזו ת ומרהיגו ת מכ ל מעול ם 

ן״דעק^כלחחריגים י 

^ניות , אנאלי , הומו,סדו י 

1 *# ^ קוקסינלים , חו ה גדו ל 
חמסו ת ומשגלים , נשי ם בהריון . 

ת ומשגלי ם 30 ש״ ח 


50 ש״ח־ 70 ש״ ח 



האיב ר 60 שי ח 


^.המבת ר הגדו ל גאר ץ 
2 ^־ג ן יהוד ה 73 ׳ 1 ^ 


^ ~ / - ן.״יייד ח 3 ! ׳ •י # . ייו י י׳״ " ••* 14 * * 

^ 235820 ־ 03 , מ.ד . 2022 , דו ד הנגג 9 ,:^ל?י^ ^ 
2 ! 22 ! 5 המ- 9100 זע ד 10139.30 : 


! סלי^י,כ״ ח בכסל ו תשנד ז ד 80.12,1986 



י <׳ > •■ ע . : - 7 • הי : ׳ י 


השבועו ן הנוו ד ביות ו בישרא ל 


סיפור ו ש ל שודד , שהואש ם בהריגה . היוש ב במחצי ת 
משנו ת חיי ו בבית־הסוהר . גרפולוגי ת שבחנ ה א ת ציורי ו 
שנעש ו בצינו ק משיבה . א ם י ש סיכו י לשקמ ו כ ל צמר ת 

עול ם האופנ ה הית ה בחתונת ם ש ל הדוגמ ן והדוגמני ת 
•• • לוחמ ת הפלמ״ ח שאיבד ה בע ל ושנ י בני ם — מיסמ ר 
אנוש י •• • ב ר נבחר ה מיס־עול ם 906 ו י • * די ר רו ת 
וסטהיימ ר במדו ר לייעו ץ מינ י : אורגזמ ה בשירו ת עצמ י : 
הבעלי־נלפלרט ט ע ם אחרות ; שות ף למיט ה •• • מאבק ו 
ש ל שוטר , שהוד ח בקלון . לזיכוי ו המלא . שהוש ג אחר י 
ש ש שני ם ש ל סב ל •• • מ ה אומרו ת הצנחגיו ת ע ל ביטו ל 
הצניח ה לנשי ם בצה־ל י •• • פגיש ה ע ם שלוש ה גברי ם 
שאינ ם מתביישי ם לפנו ת לשירות ו ש ל קוסמטיקאיו ת •• • 
רומ ן חשא י — סיפור ו השבוע י ש ל צב י לידסק י •• • 
.אפיל ו נשי ם נעצרו ת להסתכ ל בי ־ — סיפור ה ש ל נער ת 
השע ר בצירו ר תמונו ת צב ע מרהיבו ת הישראל י 
שמרפ א באמצעו ת מג ע אצבעו ת ולחיצו ת •• • בו ב גלדו ף 
— האי ש מאחור י ״עזר ה חיה - •• • ברי ס ליי ר זמ ר 
ישראל י הנז־ה ל הצלח ה בחו־ ל יו ם הולד ת עשרי ם 
לתוכני ת הררי ו הוותיק ה ״מחפשי ם א ת המטמו ן י •• 4 
וי ן קרדינ ל — זמ ר ש ל נשי ם .איננ י רוקד ת בר י 
לגרו ת גברים״ , אומר ת רקדני ת הבט ן סילב י שוש ן •• • 
ע ל אופנ ת הניתוחי ם הפלאסטיי ם בהוליוו ד •• • במדו ר 
החצ י השני : מלונאי . רוו ק ב ן 36 •• • רפוא ת נשים . 
התק ן תור-רחמ י 9 י • תפירה : שג י מעילי ם מגיזר ה אח ת 
§• • אופנ ה בארץ : כיצ ד מתלבשי ם הגברי ם בחור ף י• • 
יופי : מירשמ י מטעמי ם למסיב ת לי ל חור ף אופנ ה 
בעולם : בג ד רומנט י לער ב ** * ברא ש אח ד - המדו ר 
למכתבי ם אישי-־ ם לוהטי ם •• • זא ת — ועו ד הרב ה יות ר 
— בגליו ן התוססגוג י העוש ה לב ם שבו ע מעניי ן יות ר 


מוס ף אופנ ה צבעונ י מיוח ד 
מצור ף לגליו ן ז ח 


מיליו ן קוראי ם בכ ל שבוע ! 


מעודכ ן ומגוון , מבד ר ומרת ק 



^^*^י{ 0 יי 104 ** 1 

יר • גג ■ ת אתדונו ת מ 3 


$ 


ז 


! 


2 


7 * . 1' 
• 5 , • 


- *:׳!*:.;•י'• * 


י״.:■־ ' 





















הפקסימילי ה האוטומטי ת 


ש ל 4£5 \/ץ 60 ¥£א־ 11 ק 


ג ם הועפ ה ע ד 50% מעלו ת השידו ד 

בו א לראו ת א ת הפלא . 

ישדא־ט ל בע״ מ 

רחו ב האומני ם 7 , ת״ א ו 612 1 ט ל 339712 
מפיצי ם מורשי ם : 

קזלמי ק - רח ׳ יצח ק שד ה 6 ג ת׳׳א , 672 12 ט ל 5 * 33964 1 * 03 
משוא ה - רח , בן־יהודו ז 34 (מגד ל העיר ) ירושלי ם ט ל 6 * 224295 ־ 02 


• אטפק ת בש ר נק ר כש ר חובח י 
סט״קיס , ר, רכותרים , קנניס - 

• אספק ה למסעדות , מערנינח , 
.. . מוסת ת וארועים . . 

בהנהל ת שלו ם דחב ש 



ח ג א/ח ס שמ ח 

לב ל לקוחותי ה 1 לב ל בי ת ישרא ל 

רח ׳סדויי ם תי־א , ט ל. 662942 ,660787 

401 ס ? ז*יו^/נןנ 2 > 

מחש ב ה-. 0 . ק היוקרת י ביות ר 

%״־״׳ ׳ 6 "׳ י 



יע י 


אומ ץ 


הוועד ה הכלכלי ת 

ישיב ה סגול ה ע ל התבני ת הכלכלי ת 

בחשתחפות : חס ד יגא ל חורבי ץ 

ציז^^ר^ו׳״יל״יי ^ 


ת ״ א . המר ד 19 
טל . 03650705 

סניפי □ בע ל האר ץ 


צינורו ת המזר ח התיכו ן ב ס 

מפע ל צריפי ! 

1 י ■ ־ ־ 1 ־ 

<וג ל יופיד ת מלא י 
יהי ה מחס ן חוגיגורו ת 


ביו ם ד׳ ־ $:*?, 47 * 3 


מוס ף ידיננז ת אחרונו ת 


\^מנ■ ^ 

/במטב ח \ 


קר א מה ד ב: ־ 

"ומני ם מודרניים " | 377 ^ 

מיס ה "יריעו ת אחרוגית " 

סביו ן ליברנ ט : פריצ ח 

בקהילי ח הספרותי ת הישראלית , הי א §! | | 

נחשב ת לתגלי ת 
מא ת עמלי ה ארגמ ן ברג ע 

פירשום : אי ך עובדי ם עלמ ו 

ש ל מ י וזמודע ח חזא ת כתב ח שני ה בסידר ח 

מא ת שושנ ת ח ו _ . 

★ ★ ★ \ כולל : 

שניי ם ל טגג ו \זח 1 י ף| / 

אוז ו קשב ת ג ם אצ ל חאופנאי ם \ !■ 1 ■ 7 

טאת ;י: 5 ב ;־י ע י /מוטמז \ 

הזמנ ה לביקו ר / \ 

שירו ת פרט י חד ש : טיפולי ם רפואיי ם / \ 

בבי ת שלך , בזמנ ך הפנו י / \ 

מא ת אביט ל מצ ו 

★ ★ ★ 

הקיבוץ : תסבי ך א ב 

ניתו ח החבר ה הקיבוצית , אישיו ת ילדותי ת ונכו ת ריגשי ת 
מא ת שלומי ת טנ א 

אר ץ הפלאו ת ש ל אלי ס 

חאמני ת אלי ס אייקו ק מציג ח במוזיאו ן תל־אבי ב ★ יצירותי ה כלולו ת 
.. . באוספי ם חשובי ם בעול ם . 

- י י מא ת חוו ה קרוו ן(קארין ) 


זממ ם במטב ח מגיש : 

כדורי ם כדורים : כדורונ י בש ר וצימוקים , כדור י גבינ ה 
צבעוניי ם • ב ן רגע : טור ט אינסטנט , עוג ה בשנ י צבעים , 
עוג ת שוקו-וניל , סופגניו ת במלי ת אינסטנ ט י עוג ת שכבות : 
של ב אחר י של ב • מיקרוגל : איטריו ת בגבמו ז ואגוזים , 
מר ק כרובי ת משביע , קדיר ת תפודי ם וגבינה , ריזוט ו נקני ק 
מתוב ל • הנימו ס מחיי ב • חטיף : גליל י עו ף וסלר י 


קרא ו ג ס א ת יהודי ת אוריין , אור ח שם־אור , ורד ה רזיא ל(ויזלטיר) , ורד ה צ׳צ׳יק ; 
האי ש שב א לסעוד , דניאל ה יקדה , כ ל הסק ס חזה , כל ב מ י שמדבר , י ש עמיד , 
אנשי ם בחבר ה טובח , רעיונו ת מדליקי ם לבית , מדור י בריאו ה ומ ה חד ש בשו ק 
וש ד טיסורי ם מרליקי ס ומחני ם 


זמני ם מודרניים . המוס ף שכולנ ו מחכי ם ל ו 





1 ^נו*ג 1 ידינ 1 ו ת אחר״ו ת 


4 




מפעל י מזו ז — עוגיו ת בטע ם חמאה , במפע ל המודרנ י גיות ד בארץ . 


מפעל י מזוז , החדישי ם ביות ר בארץ , ומ ן החדישי ם 
בעול ם ליצו ר תופינ י איכות , הוקמ ו בהשקע ה ש ל 2 / ו 
ו מליו ן דולא ר ומשתרעי ם ע ל שט ח ב ן 4 דונ ם באמו ר 
חחעשי ה בבאר־שבע . תכנו ן והקמ ת המפעלי ם ארב ו 
נ שני ם ועת ה גכגס ז לשל ב ייצו ר המוצרי ם ושיווקם . 

מפעל י מזו ז הוקמ ו בהסכ ם יד ע איטלקי־שוויצרי : 
במפעלי ם מיושמו ת טכנולוגיו ת חדישות , מיכשו ר 
מודרנ י ואוטומצי ה מלא ה לל א מג ע י ד אדנז . בק ו היי ־ 
צו ר עובדי ם בי ן 3 ל־ 4 פועלי ם בלבד , המייצרי ם מליו ן 
ווזצ י עוגיו ת ביממה . הציו ד נרכ ש באיטליה , מ ן המפ - 


ע ל המובי ל בייצו ר ביסקויטי ם באר ץ זו , וב - 
שיתו ף ע ם טכנולו ג מזו ן איטלקי ; אומברט י מונטנ י 
(*!ז 18 ח 0 ^ ס!ז 0 תוזז 11 ) העוס ק כפיתו ח ובהקמ ת מפעלי ם 
ברחב י העולם , מסי ן העממי ת וע ד צפו ן אמריקה . 

קוהיצורבפעלהתוביןהראשוגיסשפוחחובע ד 
לם , והמסוג ל לייצ ר 2 סוג י מוצר י בו־זמנית : מאפ ח 
מבצ ק פרי ך ומאפ ה מבצ ק אלסטי . 

כ ל מוצר י מו ח מכילי ם בתערוב ת הבסיסי ת בי - 
צים , עובד ה המבדיל ה אות ם מביסקויטי ם רגילים , 
המכילים , קמ ח ומימותמציתטע ם בלבד , 


בעזר ת יד ע אירופא י הניע ו במז ה לנוסח ת חושני ת 
שלעוגיותבטע ם חמאה , המונעו ת אתחתנדפו ת חס ־ 
צי ת החמא ה בע ת האפי ה ומשמרו ת א ת תטע ם 
והאדומ ה ש ל החמאה . 

במגוו ן המוצרי ם שישווק ו כימי ם אל ה מצויו ת עונ - 
י 1 " בטעמים : חמאה . חמא ה ושקדים , פת ץ ועוגיו ת 
בטע ם תפוזים . עת ח שוקדי ם ע ל פיתו ח מוצדי ם חד ־ 
שי ם וטעמי ם נוספי ם אש ר יוכנס ו לשו ק בקרוב . 

העוניותמשווקותב־ 2 סוניאריזות;אריז 1 תיזקרת ־ 
יו ת ש ל 400 גר ם מני ר אלומיניו ם שומ ר טריז ת ופרי ־ 


כוח . ואריזו ת קרטו ן משוש ה ש ל 1 ק״ג . כה ן ארוזו ת 
העוגיו ת ב־ 2 שקיו ת נפרדות . 

מוצר י סיו ז קיבל ו א ת הכש ר הבד״ ל בירושלים , 
ההכש ר הרבנ י הגבו ה בארץ . 

תופינ י האיכו ת ש ל מזו ז ימכר ו ברשתו ת השיוו ק 
הגדולו ת קו ■אופ . שק ם ושופוס ל וכ ן בחוויו ת 
הקמעונא יו ת ברחב י הארץ . המחירי ם לצרכ ן יעמד ו 
ע ל בי ן -. 1 .89 שק ל ל־. 2. 1 5 ש ק ל כ ול ל מע־־ מ לאריו ת 
אלומיניו ם מהודר ת במשק ל 400 נרם ; ובי ן ־. 4.35 
שק ל ל־. 4.87 שק ל כוללמינ״ ט לאריז ת קרטו ן במש ■ 
ק ל ז ק״ ג המתירי ם ה ם בהתא ם לסוג י העוגיות . 


למזו ז 

תעשיו ת מזו ן 

את ה נמצ א בליג ה 
הראשונ ה באירופ ה 
המש ך לשמו ר ע ל אות ה 
רמ ת טי ב ואיכו ת 
המקובל ת 
באירופ ה 

224 ו ק 

760110109:0 

1¥ * 17 


לידידנ ו ומבובדנ ו 

מזו ז ראוב ן 


". ־ על ה והצל ח בב ל 
/ ־ אש ר תפנ ה 


!: ׳ מאחלים : 

י 

מאי ר ואפרי ם קו ט 

חב , ביטו ח "עור " 


, הדס ה 74 , ב״ ש 
: טל * 78783 ־ 057 


% לראוב ן מז ה 

אית ך לאור ך כ ל הדר ך 
!;;תו ך שיתו ף פעול ה פור ה 
4 בהצלחה ! 
.׳זמיוזילנמ,מש ה ויזנסק י 
ף (צוו ת מעג ן וילנ ה 



מאמיני ם 

באיכו ת 

ונהני ם 

מ 1 

הטע ם 



חבר ה לשיוו ק מוו ו 3 ע״ מ 
משווק ׳ מ 1 ו ! בחיפ ה והצפו ן 


רחו ב הפלס . בני ן 2 . מפר ץ חיפ ה 
(איזו ר ריתטשי ה גב־י ם מו ל בלו־ננז ) 
טל . 722200 . ( 72689 * 04 . 


למזו ז — ־ תעש<ו ת מזו ן 

איחול י הצלח ה ושגשו ג 


,מט י מכ ס ותונל ת בינלאומי ת בע״ מ 

״ : יצח קשד ח 34 וד א . .;.■■־ , 

יסל . 330460,331 237-9 ־ 03 : 


מיק ב הברכו ת לדג ל 
פתיח ת המפע ל החד ש 

•וח י שמושקוכי ץ 

עיצו ב תעשיית י 

אהרומגי ץ $ ת״ א 
י ! ■ של : 2811830 ־ 03 


פלקסו־פרינ ט בע״נ ו 

* בי ת דפו ס להדפס ה ־ 

* אריזו ת בצלופ ן 

* פ 1 ליאטיל ן + למנטי ם 

פוליפרופיל ן 

* הי י תסיט י . 

* ושקיו ת ניילו ן מודפסו ת 

ע ד 0 צבעי ם 

* מכ ל הסוגי ם 

רח ׳ ג׳יסי ן לן . אריה , פ״ ת 
טל : 9222978 ,922 1744 


לראוב ן מזו ז 

ע ם הצטרפות ך 
לבונ י התעשי ה בישרא ל 
בוכו ת והצלח ה 
בהמש ך הדר ך 

מהגדסץזיועצי ם* * 
רח , נס ר יונ ח 23 <ת״ א . 
•טל . 7308 ן 4 * 03 : : 


לראוב ן מזוז , 
תעשיו ת מזו ן 


אנ ו מאמיני ם שנעש ה 
חי ל ביח ד ע ם יבו א 
הביסקוויטי ם מתוצרת ך 


0008 = £884 1 

^סץ־^סע ו 

למז ה—תעשיו ת מזו ן 

ע ם פתיח ת מפע ל 
הביסקוויטי ם 
ברכו ת חמו ת להמש ך 
הדר ך המוצלחת ! 

צ׳אס -מוצר י מזו ן 

יצרנ י אנקו ת ביצי ם 
וביצי ם קפואו ת ומפוסטרו ת 
אזוה״תקדית־גח,מל : 681631 ־ 051 
884448 ־ 051 


לראוב ן מזו ז 
ולצוו ת העובדי ם 

על ו והצליח ו 
מכ ל הל ב 

מאחלים ! 

פרח יסל ע 
באר־שב ע 


למזו ז תעשיו ת מזו ן 

מאחלי ם לכ ם שנ׳ס-מו ת ־ 

: שלהצלח ת ושגשו ג 

חנית ה קוטל ג ציפויי ם * ־ 

וףע 11 ז 0 ל 0 ס*וו 1 (כול ל מ״ו ה 
: ,קיבו ץ הניח ה 886 ־ 22 

ר סל י 0 ־ 967670 * 04 . 


לראוב ן מזוז , למשפח ת 
ולצור ת המסו ר 
ברכותינ ו ע ל הישגכ ס 
המרשימי ם בענ ף האפירז , 
וע ל יישו ם יעי ל ש ל טכגולזגיו ת 
חדישו ת ברמ ה בינלאומי ת 

מ י חנו ך—מערכו ת אריז ה 

טל : 341697 ־ 03 

נצי ג חחברות * 

41 * 1 * 0 — מעוכו ת אפי ה ותמרי ם 
סוווס ז ***• פ ״! 5 - ממוורו ת ומערכו ת מינו ן 
3 רז^ז -,תססס ז - מערכו ת ל י ש ח אוטומטיו ת 
8 ״נ*זג ס - טטי ס ״ צ • מערכו ת שקיל ה ואריז ח 


למזו ז - תעשיו ת מזו ן 
איחול י הצלח ה נזב להלב ! 

ני ב 

תעשיו ת 
מיזו ג אוי ר בע״נ ו 

עמ ק שרה , הכשר ת הישו ב ו ו ב׳־ ש 
טל : 73933/52645 ־ 057 


למשפ י מזח , 
לראוב ן ולעובדי ם 

איתכ ם לאור ך ב ל הדרך , 
כה־לוזי ! 

מוס ר ברע ם 
אחי ם לבי א 

שרותל&ולקסוואג ן 

אאודיוסובאר ו 

פנח ס החוצ ב 9 ב* ש 

77193,71918,35909 ־ 057 


לקבוצ ת מזו ז 
ברבו ת לרג ל 
פתיח ת מפעלכ ם החד ש 
על ו והצליחו ! 


חס־זזאי י 


% 


פ 0 


וצבו 1 דש ם 0113 


החר ש 12 ת״ א 
טל : 332050 


למשפח ת מזו ז 

למ ל פתיח ת נ{נ!עלכ ם רחדש ' 
. מישכהברכו ח והאיחולי ם 

'מחכי ת . 

פונדליפופטבט״ מ 

מערבו ת מחשבים:■ ׳ 

רח ׳ מהדיל. ! 1 ,ת״א . 
סל ; 247286-9 ־ 03 


למז ח תעשיו ת מזו ן 
לראוב ן ומשפח ת מזו ז 

לרג ל חנוכ ת 
מפעלכ ם החד ש 

ז ו ר ק תחיל ת הדר ך 
ואנ ו אתכ ם 
לאור ך כ ל הדר ך 
על ו והצליחו ! 
מאחלים : 

#אביעו ז 

קבלנ י חשמ ל כע׳׳ ט 
עבודו ת לתעשי ר ולמבנ י ציבו ר 

ח.ד . 341 , ב״ ש 84102 . 

טל : 35719 ,39202 ־ 057 

מבצע י עבודו ת החשמ ל 
והפיקו ד במפע ל 


למשפח ת מזו ז 

המש ך חנופ ה ופיתו ח 
על ו והצליחו!! ! 

גרתאו ד - 

הפרדו ת צב ע וערעהנמחע ב 
סימזק ס נא 1 פסס ׳ סזקעו^לקסו ) 

עמ ק יזרעא ל 11 ,ח״א . 

833202 ,8134-72 


למזוז - תעשיו ת מזו ן 

המשיכ ו לשגש ג ולהתפתח ! 

מי־ש ר ■ 

מרכ ז למיכו ן משרד י בע״נ ו . 
הדס ה 22 , בדש , : . 
72924,77023 * 057 •נ . 

י י למוו ז ^ ; י 'ייה י 
המשיג ו לייג ר כסקורפי ם מלול^;: : 
באריזו ת מעולו ת טוומרתנ ו ז: ; , 

■ רוט ו ש׳<ן ע גוןין*{.־ ^ 

.י ; יארניארי ז 




\ ר 


'<ר 1 : 


ידידו ת א.״רויץ ז 

















־.ר-*י/ס' ■ < 




רש ף מתשני ם(מצא ת כיו ם נפיסג ת שו ק המחשבים . 
השנ ח רןגי ע קןתזו ר המכימ ת שלנ ו ל־ 14 מלוו ו דולר . הגענ ו 
לזר ז? י ■שלך-יאנחג ו נית ן ל ך בדיו ק 


.#גם 5 מ 0 י 73 . *■ו״גמ* 73 •* ^ 






ן * # 111 ■ 

זמ/ד . 750 ־ ? 


?! 0 יאת ח קו 1 ח * 

רש ף מחשבי ם גדו ל המשווקי ם המורשי ם ש ל 1 ^ 18 . 
ץ 8 ו - כ י במחשבי ם אי ן פשרות , מגי ע ל ך חטו ב ביות ר / 
אול ם מחש ב ז ח ל א משפיק . את ת וירי ד פתרו ן ממוחשב , ; 
פיתה ן שמתחי ל בחמ ת הצרכי ס שלך , ממשי ד בהתאמ ת 
המדוייק ת ש ל החומר ה וחתומה , ונגמ ר בהתקנ ה חכולל ת 


,״'. ז:׳יי? ■ ״, ' ״ ׳ 1 י ״׳״ /ס׳יןצי ו < 3 • י ס ו ו׳ 1 ,׳ 1 ו ״ מ ו!״ ! 7 < י 

■ ■ ושירו ת ן!מן ד,ז ה מ ה שמחכ ה ל ך ברשף . : 


%הבדיוקא 1 /חקו 1 ח ז 












